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金融改革涉及到M2的问
题，从某种程度上来说M2比
GDP更有意义。20世纪90年
代初，中国的M2与GDP之比
达到30%%—40%水平，很多
人认为比较低，希望高点，所以
当时给它命名为“经济货币
化”，那时的货币化程度比较
低，美国比我们高一倍。到了
1998年、1999年的时候，中国
和美国就一样了，我们在10年
的时间上升了一倍。之后，当
M2/GDP超过 100%的时候，
就没有人希望它低了，经济货
币化这个词现在好像已经听不
到了。目前美国的M2/GDP跟
几十年前差不太多，而我们已
经翻倍了，现在快达到200%
了，涨得很高。
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