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在各种有关消息面的新闻当中，凡涉及养老金入

市的问题，无疑最为吸引眼球。究其原因，一方面，养老

金的投资动向涉及面广，牵一发而动全身，对股市资金

面更是具有中长期影响。另一方面，春节前举行的“人

社部2011年第四季度新闻发布会”召开后，被广为传

播的各类新闻报道口径不一。
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在中短期内，不理性

的股票市场可能扭曲股

价，但是从长期来看，任

何不理性的市场行为都

会让位于基本面。好公司

的股票就是好股票，坏公

司的股票就是坏股票。但

是，这种结论太空泛。最

近一期《理财周刊》登出

的30个大牛股。前十大

牛股在过去 10年涨了

10倍以上，后面20个亚

军也涨了6倍以上。
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