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5月4日晚，证监会发审委公告显示，
上海姚记扑克股份有限公司首发申请已获发审
委审核通过。按照其拟募集资金3.63亿元、发行
数量不超过2350万股初步估算，姚记扑克的保守
发行价将达到每股15.44元。
由此，关于扑克牌也能IPO的讨论在资本市场引起

巨大争议。有网友质疑：“扑克都上市了，接下来麻将牌也
该IPO了吧？”但同时，也有投资者回应称，扑克并不等同
于赌博，其有很大的市场份额，值得关注。

但在资本市场上，更多的投资者却认为，扑克牌传
统生产工艺简单，行业整体进入门槛较低。那么多专
门制造扑克牌的企业，姚记扑克就真的“与众不
同”？而且，深交所的中小板和创业板以高成长
著称，生产扑克牌的企业也能上市，是不是
在浪费有限的资源？
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———公司股东博弈的中国启示
!"#$

!""#$%&' ()*

!"

%&'()

*+,-./012

!""# %&'()*+,- ./

012345-678&'9:;

<&'=>?@ABCD- E

FGHIJ KL9:J @AMNO

PQRS9:T@ABC; 1UE

FGHI?VWXHYZ[\]?

^_J `abcde ./Z[fB

\]ghe QRS9ijkZ[l

mJ noe <9:pQRS9qr

st@AMNO- uijkJ vj

wJ xyzJ {2|J }~�J �

�tJ ���J ���3��- H

Y��Q@AZ[e ��- }~�J

��td��S9��Z[�RJ

m�J hgJ ��P^_*���

]R��?fB��;

0123?./-�UVWX�

�@ABCD��0�9:�-VWX

?^_lm�;  ¡./¢£&'

,-VWX¤¥¦§¨?©Oª«¬

­®./-¯°±²³�´?µ¶D

·6-<¸¹º»5-VWX¼½ª

«¾¿À./ÁÂU&'KL?Ã

ÄÅÆ;

<�qÇ-ÈÉ½VWXÊËÌ

ÊÍÎÏÐ-¼½VWXÑ?YÒm

&'Ó]Ô-VWX¼½­®Ó]Õ

Ö×ØÙ�?ÃÚ-ÛÜCÝT±Þ

·6®&'?ÉÖßà-á�âDã

¾ä]?VWXåæ- çÕè�é

ê; Ù3×<ë»ìíVWX�&'

?îïð-ñòã¾óôVWX<&

'?¢²-Û3õö÷ø^_ù½f

¾úû?¿ü;

Ùý-VWX?ÉÖÓ]Ô½þ

ÿ!"<#Æ?Ó]Ô-$%&á'

!(þÿ¡u�)á½*�Èm?;

³á+,ó-VWXÒm&'ÉÖ?

Ó]Ô--½á.Ó]ÔÉÖ?/0

1½2#D?34þÿ!-¯567

ð89ñ:ï-2;¬<¯Æ;

3<È=><- ./pVWX-

H?p@?<Ar`BÏC; !""$

% %% D %& �E- VWXFGHÕI

JFKLMNÍOP; %% >,-./

67QÖEFGHI;

<./�U&'EFGHI?

R2ðr- VWXSTVUVW�

&'ÉÖà1X- Y7Z[ÌÊE

F\- Q]VWX^¾�&'?�

�_`Ã- 6a<�bÃc�� 5

dd_`&'; �0�9:- eý

<0�;

�f®-./½2.gVWXh

�¦i� ?jk?l; !""' % & D &

�-&'mno>Àpq¾ç`mb

Ër ()?bÃst %"* u�É-6

�Vv�w�Vx�-á2�w�y(V?

z{#�U./?z{|-Ô0}~

��-(./�Ü®��;�á½./

�ê��?2�-1½¤&'��®

��%���È�¿no?��Éb

��Ã��Í��­Ñ�no®; <

��?ÕI��¨Ç-./pÛ¯E

FO�NPÉÖà��®��R

�; �

./�W?��ÌÎ®ù�Jù

 Jù¡?ð¢-¯<£¤¥¦-ñò

�3§¨á��~Æ©Jª½��0

�9:�?«Æ¬­;

34567

89:;.<=>?

7®F¯?°±-¯?µ?`B

®±Ô-�<2.²³´µJ²³ß¶

qD-·¯+VWX,?£¸¹¬½�

º?-á.�é»; +fB,¼hÈ½½

¾¿- FU¼À¯hã¾ÁÂÃÄ;

 ¼×ÅÈÅÆÇ½È�2ÉF-¼

×½³=ÊËB��¤Ì�ÍÎÏ;

\]Ð- ½Ñ¾bÒ?ÓRÆ�-\

]Ð-bÒÈÔÕã¾ÖÖ; �

!"%" % $ D * �./ù�×B

·6�ØÙ�VWX<D&?�ÚB

ÛçÕcÜ-  ¯2Üã¾ó¾¿-

¼<ÝÞ- áß?cà*�½áO

â-ãÈOäå �

$ D ' �<ÆÇ8æçèÎð-

./é6-KL�bÒVWXê�ë

ì+�íîKLâï-ÛHYð?½

_`EFG- åúU®KLñò`

a; ¯é-VWX.3¿�pKL\

�`a^_óPó�;

�Ç¯¼]ôÙ�¼×ÈõÀö

F÷øùó-·¸.\]?¸.3È

±- 2?\]öF156\�ú<e

3±®2?öF1±®-¼È½á.

ûü; FUöFP´µ?ý@½7�

\]þÿ¤Ì?Ò!; "#\]ð�

�é$ô3¦$ÎÏ-$?ù$½`

a- ¼ã¾$ô=�%&'(Bú-

\])*3áð+h½�¾GÚ

?; �

, & - . / 0 1 23-./012

3.455$·-34?5µ6B~3?

¡ý7ÎpÖ87Îqr?v9; 3

2:;e®Ö8-y�<Ñ�É7¡

ý®; Ö8ðð�U2¹=>>8?

?@ÄA; B2õÔCá¹5µ?-

¾2.DÙEå @ABC

%&'()*

+,-./012345

#$#%

&'()*+

,-./

"""

$%& #$ '(

)DEFG*

()*+,-./01

234567 89:*567

;<=>?@A7BCDEF

*GHI93J567KL-

MN3JO PQRSTU3

JHV9WX!YZ " [A#5

6H\9>@*]!$%#567

;<^>?@A_`:aEF

*GH b9>@cd &$'%O

()*+56H.9efgU3

J56h ij:*9;<kK

Llm6h

%&'()*+ ,-./0

* D 6 �E-FGO`HM=W

Iô-5JKLMNbX¾Ú=ÊO

`PQçR`HMHÅSë;TUÛ

VWKÊX (7#( YZJ`m[AÈ\

ë !(*" ]bâ²^<- KLMN?

_�`m`¤aôbb %*766 Z;

cKLMN?�b·dePØ

fÊg- &«MNhi]HYj/

UKLMNJ klmiJ náJ o

8J opî]qadr�\]- K

Lsut2- o 8J ]qa�ut

vJ o�; 3¦³iA5KLwx

¡y½st2?- z]ô{,|}

~�?Ç�¡�- F�56_�È

�?�\�;

 ³ðÇiõ[c,ó- �%

KLMNBi® #7'* YSMN- �

5WÌ�ð? # YSMN- =Ê¤

nq¬& %( Y33#2SKLMN

?��; ~½¾MN���H1]

ô- ¾�í��r%õ��2SM

N- =à¼Y�i # YS- ¥¦ð

+õõ��¹�� å�ÊgIô-

!"%" %- KLMN��[R���

U %"7$)- çÕ���~ !""' %»

R� #(7%)?��;

¾ã���-�MN�5|®-Æ

�,�¤hhÅ 9:; ®�� � Rð-

h¾ÌÊ�É�x-MN+ÈdR~

� -Û¾��?|¡X¢-=à5

|¤£êf¤;

2�¥¦�MNh?ÌÊ��

L�]ô-�§¨KLMN-7y�

©ªSMNh-9O¾KL-2?|

¡p¾AÈ§; ù$?ÌÊ��«

U-MNh¬­Bi�®¯°-m]

ËB¢£�±²�;3¦$³�`Â

MNh?\]-�KL�1Ñ?�p´

ÈR��BiMNh?\]hõ5|-

½È½<´µ¾Ú?Ê¶;·¸¹º

�.X»¼½ÑÑ\E¾8¿s]

ô-<ðÇÅÀ`?ÁÂ�-5|Ê

¶�²ÃÄ-�ÅÅz(Æ*&/i

]�A*Î-f¾�¹ºJ�Ç�£

Pi]fÈ»²�m]?\]5|;

TUKLMN�b·deDÉ

Ê?Êg-{, * %«&«MNh?

%�µA¾Ëaô &" YS- %�\

�Æê !");KLMNÑÉÊ?á�

'ÐÌa,¶~2X`]<D&Í

¿BÎÏÐÑOãÒ5?ÍÓÔÔÔ

ÕD&MNhm]`aqÖîì¯×;

ØUÍÓ·<-!""6 %Ù !""' %-

&«MNh|}�A%ÚÛ*�\

�U %$7$)- F�{, * %«&«M

Nh?%�µA¾Ëaô &" YS;

Rß½ÅÑO?MNhm]�è

v��bc5ÜÝ-{, *%¬ÞMN

hBiArU *"YS- D&p 6"Y

S- áP !""'% ("$YSh?|}

�Aß«�à- h1½·KLMNÑ

áâ?|}~�ãähÈ2ò5å;

&«MNm]æu\]Z[3

]ô-D&MNh|}�Açç~è

P-3Ú�µ¢éq�êçë; D&

Í¿BÎÏÐÑOØf3ì]ô-D

&?MNçÕ6íô¬¬­ !"" $

.&/Pùî-Yïða|}é»ç

��;

³ðÇiõ[c,ó-�%KL

MNBi® #7'* YSMN-�5WÌ

�ð? # YSMN-=Ê¤nq¬&

%( Y33#2SKLMN?��;~

½¾MN���H1]ô-¾�í�

�r%õ��2SMN-=à¼Y�

i # YS-¥¦ð+õõ��¹��

1m]Ë1åæ-nBMNh¨

ñ®ò$Èºò8Ù2½m]óô²

�-È2Í¨-nBMN¼¨ñMã

õMNöQ?þ÷;  Rð-KLM

Nç<5Jød�ª�AùùVÏ

~úùiû`-,�Ü©8�üý;

<7

!"

“醉翁之意”
在不在
“扑克”？
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扑克产业的战国图景
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“姚记”真的“与众不同”？
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“姚记”过会引争议
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