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四大主营齐发力，
营业收入破千亿

上海电气目前主要聚焦四大主营业务，

即工业装备、高效清洁能源设备、现代服务业

和新能源及环保设备。产品包括火力发电机

组（煤电、气电）、核电机组、风力发电设备、输

配电设备、环保设备、自动化设备、电梯、轨道

交通和机床等。

就工业装备而言，市面上所熟知的“上海

三菱电梯”就是上海电气旗下的。

基于上海三菱电梯在国内电梯市场稳居

第一梯队的优势，上海电气的工业装备业务

也成为公司第一大收入来源。截至 2018 年

底，工业装备实现收入为 374.6 亿元，同比增

长 11.59%，占总营业收入比重的 37%。

就高效清洁能源设备而言，该业务主要

从事设计、制造和销售火电（燃煤、燃气发电）

及配套设备、核电常规岛设备和输配电设备。

国内首套百万千瓦超超临界燃煤发电机组出

自上海电气之手。

就现代服务业而言，该业务主要提供电

力和其他行业工程的一体化服务，提供金融

产品、国际贸易、融资租赁、业务咨询及保险

经纪等服务。例如，承接项目方面，上海电气

会通过自身资源优势在海内外承接 EPC 电

站等电力工程项目，进行配套服务，从而赚取

项目佣金及附加值服务费。

截至 2018 年底，现代服务业务实现收入

为 170.17 亿元，同比增长 24.54%，占总营业

收入比重的 16.5%。

就新能源及环保设备而言，截至 2018 年

底，新能源及环保设备实现销售收入为

138.71 亿元，同比增长 28.53%，约占总营业

收入比重的 13.5%，是上海电气收入占比较

小的业务分部。收入增长的主要原因要归于

公司在环保设备领域取的 66.8 亿元（同比增

长 42.1%）新订单的驱动所致。

截至 2018 年底，公司营业收入为 1011
亿元，同比增长 27.17%，首度突破千亿大关；

经营利润实现收入为 62.82 亿元，同比增长

40.19%，其中归属股东净利润则实现收入为

29.8 亿元，同比增长 13.87%。营业收入及归

属股东净利润均连续两年保持正增长态势。

白璧微瑕：
盈利能力及偿债能力尚需增强

从上海电气递交的 2018 年“成绩单”中，

公司的整体经营业绩表现还算不错，但是若

细究公司的盈利能力等财务指标，公司四大

主营业务经营利润表现均“不太好看”。

截至 2018 年底，公司的四大主营业务经

营利润“涨跌不一”，且毛利率均有不同程度

下滑，这一定程度上反映了当前综合性装备

制造行业市场竞争的激烈。

受四大主营业务毛利率“跌多涨少”的影

响，上海电气的 2018 年的综合毛利率同比下

滑 1.7 个百分点至 18.20%。另外，公司净利率

同比下滑 0.82 个百分点至 5.27%。毛利率及

净利率双降，意味着上海电气整体盈利能力

在弱化，公司需有效的调节各业务分部间的

产品结构，防止受市场竞争加剧等外因素部

影响，导致盈利能力持续弱化的情况出现。

除此之外，在行业竞争对手纷纷自降债

务杠杆的环境下，上海电气的资产负债却“逆

流而上”。

截至 2018 年底，上海电气资产负债率则

同比上升 1.78 个百分点至 66.30%，公司负债

比率同比上升 9.54 个百分点至 30.74%。而行

业竞争对手东方电气资产负债率同比下滑

4.76 个百分点至 66.39%；特变电工资产负债

率同比下滑 1.41 个百分点至 59.31%；金风科

技的资产负债率同比下滑 0.29 个百分点至

67.46%。

布局氢燃料电池产业链 ，
长远发展想象力足

虽说上海电气获利能力受工程机械行业

产业转型升级、国内经济增速放缓及行业存

量竞争加剧等因素影响，短期压力将不减，但

公司毕竟是行业头部企业，家大业大，且具备

一定的技术壁垒（如燃气轮机方面），面对产

业结构的调整，公司抗风险及业务发展可持

续的能力要强于体量小的企业。特别是公司

近期刚完成在氢燃料电池产业链布局，大大

提升公司产业化竞争力。

据此前消息，上海电气针对氢燃料质子

交换膜燃料电池技术，公司科技创新体系核

心中央研究院已成功开发出具有完全自主知

识产权的燃料电池发动机系统、电堆及膜电

极技术和产品。公司称，2019 年已推出第一

代燃料电池发动机系统 HEnV-30，该产品已

经通过国家机动车检验中心的公告试验，计

划今年完成系统上车和试运行。

因此，未来上海电气可借助在燃料电池

系统-电堆-膜电极产业链上，较为完整的技

术储备及业务优势，有望为公司打造出新的

业务增长点。 渊沈少鸿冤

上海电气：主营齐发力，营收破千亿

日前，中国船舶重工集团重工有限公和

三菱日立电力系统株式会社举行 H-25 型燃

气轮机技术转让签约协议。中船重工副总经

理何纪武和三菱日立电力系统株式会社副

社长、首席技术官六山亮昌共同出席见证签

约仪式。双方有关部门和单位负责人参加活

动。

何纪武表示，中船重工作为中国最大的

造修船集团，综合实力位居全球船舶企业前

列，致力于推进四大领域、十大产业协调发

展，近年来大力发展以燃气轮机产品为代表

的动力机电产业，取得了较好成绩。三菱日

立是世界燃气轮机行业的佼佼者，拥有从中

小型燃气轮机到大型燃气轮机完整的产品

线，取得了令人瞩目的发展成绩；双方在相

关业务领域有着良好的合作基础，树立了良

好的口碑和品牌形象。希望以此次签约为契

机，进一步加强交流合作，不断拓展中国及

“一带一路”市场，实现共赢发展。

六山亮昌表示，中船重工是三菱日立在

中国市场十分重要的合作伙伴，经过多年

的交流与合作，双方合作关系不断得到稳

固和发展。三菱日立非常重视与中船重工

的合作，将一如既往地为中船重工发展提

供全方位支持。希望双方在燃气领域产业

项目合作的基础上，进一步加强技术合作、

合资合作，百尺竿头，更进一步，取得更大

成果。

据了解，三菱日立以节能和环保为理念

开发生产的 H-25 型高效率燃气轮机 (燃
气—蒸汽联合循环)燃气初温为 1300益等级，

热效率为 32%，比过去同类型燃机约提高

20%。输出功率可达到约 5 万千瓦，在同等级

的重型燃机中拥有出众的输出功率和效率，

节能环保效果明显。H-25 重工业型燃气轮

机可利用天然气发电外，还可以利用工业生

产中伴随衍生的中低热值气体，如焦炉煤

气、高炉煤气、化工合成气等进行发电，解决

企业用电难的同时，降低用电成本。H-25 燃

气轮机通过热电联产，其综合热效率可高达

84%，为工厂提供稳定可靠电源的同时还可

以提供优质的高低压工业蒸汽，这种发电方

式在世界各地的工业企业得到了广泛的应

用。 渊国际船舶网冤

记者从中国海洋石油集团有限公司获

悉，随着重达 1.8 万吨的东方 13-2 中心处理

平台顺利浮托安装在海上导管架，我国南海

西部海域最大平台组块成功“安家”海上。平

台投产后，将向海南、广东、香港地区等地输

送天然气。

据介绍，东方 13-2 中心处理平台长 101
米、宽 38 米，面积相当于 9 个篮球场大小，高

37 米，相当于 12 层楼的高度。总重量 1.8 万

吨，等同于一艘轻型航母。

该平台是我国南海西部海域迄今为止规

模最大、重量最重、工艺流程最复杂的中心平

台，采用一体化建造方式。

本次作业位于海南省东方市莺歌海海

域，水深约为 64 到 70 米。平台投产后，将通

过海底管线接入崖城管道，向海南、广东、香

港等地输送天然气，为粤港澳大湾区提供更

多清洁能源。

此次海上作业采用了高位浮托法进行海

上安装，浮托主作业船只为 3 万吨级 T 型驳

船———“海洋石油 229”船，其作业能力在全

球同类船舶中名列前茅，曾于 2013 年成功完

成亚洲最大的深海油气平台———荔湾 3-1 天

然气综合处理平台组块的浮托安装。

作为大型平台组块海上整体安装技术，

浮托法能够借助潮汐涨潮和落潮的大自然力

量，通过类似于“挺举”的方式，将大型海上油

气平台安装到导管架上。由于这种技术能最

大限度将海上施工转移到陆地上，因此具有

成本低、效率高、起重大等优势，目前在万吨

级海上平台安装中被广泛采用。

海油工程东方 13-2 中心处理平台项目

经理傅健介绍，这些大型海洋平台组块造价

昂贵，海上作业中不允许有丝毫闪失，作业精

度甚至要达到厘米级，对团队配合默契程度

和作业人员的操作熟练度要求极高。为了检

验作业方案的合理性，本次作业首次成功应

用了虚拟仿真技术，对浮托作业全过程进行

预演。

除了虚拟仿真技术首次应用在本次浮

托作业中，国产 LMU(桩腿对接缓冲装置)技
术的应用对此次浮托作业的顺利完成也功

不可没。LMU 号称“聪明腿”，它可以将平台

组块的载荷重量从驳船安全转移到导管架

腿上，实现平台组块与导管架桩腿间的“软

碰撞”。

近年来，海油工程成功攻克了 LMU 技术

并实现了设计制造的国产化。本次浮托作业

是该技术在 1.5 万吨以上超大型海上平台组

块中首次使用，标志着我国 LMU 自主设计和

制造水平迈上了一个新的台阶。

海油工程浮托专家王明伦说，目前，经过

十多年的技术创新和突破，海油工程已经相

继攻克了常规高位浮托、超浅水浮托、T 型驳

浮托、低位浮托、动力定位船浮托等多种浮托

安装技术，累计完成各类型浮托安装 25 次、

浮托安装总重量超过 30 万吨，相当于 7 座鸟

巢的重量，在掌握的浮托种类数量、作业难度

和技术复杂性等方面均位居世界前列。

渊中国船舶网冤

荆东天然气门站正式投运
日最大输气能力
达 120 万 m3

4 月 22 日上午，年供气规模 4 亿多立方米

的荆东天然气门站正式投运，今后，荆门中心

城区及周边五个乡镇用气将更有保障。

荆东天然气门站由荆门中石油昆仑燃气

有限公司投资 2900 多万元建设，是湖北省荆

门市一项重要的民生工程，也是城市管道输配

系统的核心组成部分，承担着接收上游管道来

气，经过滤、加热、计量、调压、加臭后供应荆门

中心城区及周边乡镇用气的重任。门站位于深

圳大道与荆东大道交会处东侧，总占地面积

33.8 亩，建设有 2 公里直径为 300 毫米的进出

站管道及工艺所需的相关设备。

该门站近期输气能力为 2.9 亿立方米，远

期输气能力可达 4.4 亿立方米，能满足至 2030
年荆门中心城区的用气需求，日最大输气能力

可达 120 万立方米。

据了解，自 2005 年天然气进入荆门市中

心城区后，经过十多年的发展，天然气已逐渐

成为荆门市最主要的城市燃气气源，供气范围

覆盖了中心城区及周边乡镇。随着居民生活水

平的提高及工业用气量的增长，燃气需求量逐

年增加，特别是 2018 年以来，荆门城区天然气

需求量保持 27%的高速增长，高出全国 12.9%
的增幅，用气压力日益凸显。

荆东门站的投运，在上游气源充足的情况

下，将大大提高荆门城区供气稳定性，缓解荆

门城市用气压力，满足荆门未来及绿动能源等

重点招商引资项目的用气需求，对荆门经济社

会发展和环境建设将起到巨大的推动作用。

渊荆门日报冤

4 月 22 日，中国华电集团有限公司四川

分公司 2019 年一季度经济活动分析会召

开，盘点今年一季度生产经营状况，安排部

署下一步重点工作。

该公司党委书记、执行董事仇甜根主持

会议并传达了温枢刚董事长对四川公司实

现 2018 年大幅减亏和 2019 年一季度良好

开局的充分肯定。仇甜根分析了四川公司一

季度主要经济指标完成情况，针对下一步工

作提出五点要求：一是全力以赴提质增效，

积极争取火电发电量，最大限度减少水电弃

水，降低电煤采购及物资采购成本，盘活关

停企业资产，及时回收资金。二是全力防范

化解风险，统筹推进降杠杆减负债及高风险

企业治理，积极防范经营、安全环保、稳定和

法律风险。三是全力推进转型发展，抓好小

火电关停后续工作，推进清洁能源开发储

备，拓展优质对外工程项目，积极向综合能

源服务转型。四是全力深化体制机制改革，

优化市场营销中心、会计集中核算中心职

能，推动多经企业“瘦身健体”和规范管理。

五是全力加强党的建设，充分发挥党委领导

作用，抓好党的建设与生产经营深度融合，

积极推进“三清”企业创建，如期完成定点扶

贫任务。

公司总经理、党委副书记蒋晓明指出，

公司一季度生产经营形势转折向好，各项经

营指标好于预期，为打赢全年扭亏为盈翻身

仗奠定了坚实基础。要求各单位迅速传达贯

彻会议精神，结合提质增效、高风险企业治

理工作，把扭亏为盈各项措施再部署、再分

解、再落实，对多发优发电量、积极争取政

策、夯实安全环保基础、推动转型发展、抓好

工程建设和全面从严治党、加强廉洁从业等

方面工作作出安排部署。

会议以视频方式召开。四川分公司领导

班子成员王文德、刘建云、周其平、华忠富、

钟华富均出席会议并讲话。 渊张兴梅冤

西部首条氢燃料电池
自动化生产线投产

由中国东方电气集团投资建设的

氢燃料电池自动化生产线一期工程日

前正式投产。这是中国西部地区第一

条、中国内地第三条氢燃料电池自动化

生产线，也标志着四川在氢燃料电池动

力系统领域从小批量、手工式生产转变

为大批量、自动化和智能化生产。

记者从东方电气集团了解到，该条

示范生产线具备年产 1000 套氢燃料电

池发动机的批量化生产能力，从膜电

极、电堆到发动机系统均由东方电气自

主开发研制。

东方电气（成都）氢燃料电池科技

有限公司制造部副部长卢毅告诉记者，

以氢燃料电池的核心部件膜电极为例，

实现国产化以后，比从国外采购可降低

成本 40%至 60%。

东方电气集团副总经理徐鹏表示，

未来东方电气将面向市场提供氢能利

用整体解决方案和燃料电池核心设备。

据了解，东方电气自 2010 年开始

研发氢燃料电池，近十年来坚持核心技

术自主研发与创新，掌握了膜电极制

备、电堆设计、系统集成与控制技术在

内的氢燃料电池系统全套核心技术和

自主知识产权，助推中国及四川的氢能

与燃料电池产业发展。

2018 年 6 月，采用东方电气氢燃料

电池发动机的首批 10 台氢燃料电池公

交车在成都市全部实现商业运行，使四

川成为继广东后全国第二个开展氢燃

料电池公交商业运行的省份。截至目

前，10 台车累计安全运营里程已超过

40 万公里，单车最高里程达 5.25 万公

里，累计载客人次超过 120 万人次；百

公里平均氢耗低于 4 千克，处于行业领

先水平。

据四川省经济和信息化厅总工程

师黄灵介绍，此次东方电气投产每年

1000 台氢燃料电池动力系统的产能，

既能满足四川省今明两年需求，又可辐

射周边省份和地区。此外，四川现已形

成了较为完整的氢能产业链，步入产业

化的初级阶段。 渊杨迪冤

亚马逊2019第一季度财报：

净利润同比增长 118%
AWS 业务增速迅猛

美股研究社最新消息 亚马逊在 4 月 25 日

发布 2019 财年第一季度的财报。根据这份财报

显示，亚马逊销售额增速不错。第一季度总净销

售额为 597 亿美元，高于市场预期 596.53 亿美

元，对比去年同期为 510.42 亿美元同比增长

17%。

本季度亚马逊各条业务增长都不错，其中

北美地区净销售额为 358.12 亿美元，去年同期

为 307.25 亿美元；线上商店销售额为 294.98 亿

美元，去年同期为 269.39 亿美元；国际净销售

额为 161.92 亿美元，去年同期为 148.75 亿美

元。

净利润方面，亚马逊第一季度净利润为

35.61 亿美元，高于市场预期 23.81 亿美元，达

到去年同期 16.29 亿美元的 2 倍以上，同比增

长 118%。其中，季度广告服务以及其他销售额

为 27.16 亿美元，去年同期为 20.31 亿美元；季

度 AWS 运营利润增速迅猛达到 22.23 亿美元，

去年同期为 14 亿美元，同比增长近 59%。

第一季度 EPS 7.09 美元，市场预期 4.67 美

元。目前，亚马逊预计第二季度总销售额为

595-635 亿美元，预计第二季度运营利润为 26-
36 亿美元。受财报利好消息影响，目前亚马逊

盘后涨幅已经超过 1%.。 渊美股研究社冤

师宗县烟草专卖局“六聚焦”
坚决治理卷烟违规经营

近日，云南省曲靖市师宗县烟草专卖局认

真学习国家局、省局、市局有关规范卷烟经营

行为文件精神，着力强化监管措施，“六聚焦”

严格规范卷烟经营行为。

一是聚焦问题导向，持续真烟治理。二是

聚焦监管制度，持续管控市场。三是聚焦责任

制度，持续遏制外流。四是聚焦案件查处，持续

提高质量。五是聚焦查处“内鬼”，持续内部监

管。六是聚焦自律建设，持续天价治理。渊张洪冤

英特尔裁撤
数十名自动驾驶部门员工
称为减少业务重叠

据 The Information 报道，英特尔为减少内

部业务重叠，裁撤了硅谷自动驾驶汽车团队的

数十名员工。

此次裁员已经得到英特尔证实，但该公司

表示，不代表在自动驾驶汽车项目上撤退。目前

大部分相关工作在由其收购的公司 Mobileye 负

责，后者于 2017 年被英特尔以 153 亿美元的价

格收购。去年，Mobileye 收购了帕拉奥图 3D 地

图和雷达追踪软件开发创企 Eonite Perception。
渊新浪网冤

南海西部最大平台组块“安家”海上 投产后供气大湾区

中船重工与三菱日立
签订燃气轮机技术转让协议

中国华电集团有限公司
四川分公司召开 2019 年一季度经济活动分析会


