
中国上市公司市值管理研究中心近

日在京发布《2018 年中国资本品牌评价

报告》。贵州茅台的资本品牌价值与上年

度相比，上升了 63.78%，达到 1471.97 亿

元，位居榜首。此外，从 2012 年度到 2018
年度期间，在 TOP10 榜单中，贵州茅台 4
次进入榜单，资本品牌的稳定性得以确

认。

榜单整合了上市公司客观数据与智

库,回归了中国企业合理的品牌价值,此外

还评估了上市公司海外品牌价值,并涵盖

了所有制造业中国上市公司。报告显示，

2018 年度，进入评价样本的 2390 家资本

品牌价值总计 51098.44 亿元，同比上升

36.34%。优秀的上市公司表现出穿越行

业周期的稳定性，资本市场品牌与企业品

牌的一致性越来越明显，优秀上市公司可

以获得更高的资本市场品牌溢价。

中国上市公司市值管理研究中心副

主任刘冬认为，在从严监管的市场环境背

景下，周期涨价概念股、漂亮 50 以及大消

费白马股等股票遭到机构抱团走出牛市，

而这些都是在结构分化下的趋势与政策

导向叠加的结果。在本轮行情的带动下，

业绩良好的企业资本品牌价值进一步得

到了认可，从而也带动中国 A 股市场资

本品牌价值的整体提升。

按申万行业来看，2018 年度资本品

牌价值榜单前几名和 2017 年基本相同，

这与 A 股市场越来越多价值投资风格密

不可分。2018 年度资本品牌价值排名前

五位的分别是饮料制造、房地产开发、钢

铁、白色家电和银行。

（本报记者 樊瑛 张建忠 组稿)
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精细分级使超微粉体材料
身价倍增

浙江丰利高效涡轮
超微分级机获国家专利

随着我国现代高技术和战略性新材

料产业的迅猛发展，被誉为 21 世纪新材

料的“超微粉体材料”几乎应用于国民经

济的所有行业。

国家高新技术企业浙江丰利粉碎设

备有限公司在引进吸收消化国际先进粉

体设备技术的基础上，采用当今先进的

涡轮分级原理，创新研制而成一种高性

能、适用性广的新一代超微粉体材料分

级机———高效涡轮超微分级机，其核心

技术日前获得国家实用新型专利（专利

号：201120387573.6）。这是该产品获得浙

江省科技成果鉴定后的又一殊荣。该机

可自由调节产品粒径，分级效果理想，粒

径分布均匀，维修方便，分级范围广泛，

分级精度高，为粉体生产企业提供了一

种低到中等硬度超微粉体材料理想的精

细分级设备。

该分级机为干式物料空气分级机，

拥有多项先进工艺技术：（1）分级涡轮和

与之相连的配套均采用国内首创、国际

领先的动态气流密封装置，具有结构合

理、分级精确、产品粒度分布范围窄及效

率高、能耗低的特点。（2）分级叶轮的叶

片采用特殊高强度耐磨材料，提高了高

速运转的稳定性，使得分级粒度更细，使

用寿命更长，处理黏性及凝聚性物料时，

极大地减少了微粉在出料管中的沉积。

（3）自动化程度高，操作方便。（4）分级精

度高，分级范围广，能在 3耀150 微米之间

任意调整产品粒度。带二次进风和高精

度涡轮，能获得最细达 3 微米的细料。使

用特殊材料的转子可分级高硬度物料。

（5）占用空间少，易损件少，费用低。（6）
先进的涡轮涡壳设计使其噪音很小，运

转非常平稳，振动小。

目前，高效涡轮超微分级机与球磨

机、超细机械冲击磨、气流粉碎机等配套

或单独设置，广泛应用于化工、医药、食

品、非金属矿等行业超微粉体加工中的

分粒、除铁、精选等。用户使用证实：普通

粉体材料经该机分选出超微细粉体材料

即可身价倍增，大大提高产品的附加值

和资源利用率，社会效益和经济效益显

著。

咨询热线院0575-83105888
83100888尧83185888尧83183618
网址院www.zjfengli.com
邮箱院fengli@zjfengli.cn

日前，AI 芯片公司商汤科技宣布获得

6.2 亿美元 C+轮融资，不久前其刚获得阿里

巴巴领投的 6 亿美元 C 轮融资，这成为当下

芯片投资热潮的一个缩影。近期，国家基金、

产业资本、风险投资纷纷加大对国内芯片产

业的投资力度，在三路资本加持下，新一轮芯

片投资周期开启。

行业站上风口

“前几年我们去看芯片项目时，很少有人

问津，甚至经常有投资人‘跳票’。这两年，特

别是今年以来，大家开始疯抢芯片项目，比如

现在很热的 AI 芯片领域，商汤科技、寒武纪

等 AI 芯片公司今年以来已经进行了多轮融

资，而且估值很高。”某国资背景投资基金负

责人李超（化名）对记者表示。

今年以来，特别是近期，包括互联网巨

头、家电巨头、风险投资在内的各路资本纷纷

加大了对国内芯片产业的投资力度。同时，国

家集成电路产业投资基金第二期正在募集过

程中，规模保底将达 1500亿元。在国家基金、

产业资本、风险投资加持下，国内芯片产业新

一轮投资周期开启。

与之形成鲜明对比的是，前段时间，“芯

片投资乏有人问津”在业内引发了“风投只投

外卖不投芯片”的大讨论。清科研究中心数据

显示，一季度中国股权投资市场，投资金额最

高的三大领域为互联网 309.42 亿元、金融

250.30 亿元、连锁及销售 212.01 亿元，而投

资于半导体领域的金额仅有 1.35 亿元。

多位接受记者采访的业内人士表示，芯

片投资之所以少有人问津，一方面，芯片投资

专业性太强，很多投资人看不懂；另一方面，

芯片研发周期长，生命周期短，而且投资体量

太大。

不过，在君联资本董事总经理沙重九看

来，经过多年的发展，国内芯片投资的条件大

大改善。“一方面，国家设立了集成电路投资

基金，地方政府也加大了投入，上市公司积极

投资芯片产业；另一方面，华为、小米、联想等

系统厂商的强大创造了更多需求。同时，现在

国内有了更多芯片产业人才。”

曾在政府引导型产业基金亦庄国投担任

高管的王刚（化名）则告诉记者：“眼下国内芯

片投资的热潮中有一部分是真的热，比如受

需求拉动，存储器价格大幅上涨，芯片存储的

投资非常热。但还有一些，比如汽车电子、物

联网、5G、人工智能这些市场太小，甚至出现

产能过剩的情形。”

国家队是中流砥柱

在新一轮芯片产业投资周期中，国家队

将起到中流砥柱作用。

国内芯片投资上一轮投资热潮正是受政

府推动。2014 年 9 月，国家集成电路产业投

资基金的成立带动了全国半导体投资热，把

芯片投资推向风口，还带动了上市热潮，北京

君正、全志科技、兆易创新、富瀚微、国科微等

一批芯片公司先后上市。

国家集成电路产业投资基金第一期规模

达到 1387亿元，先后投资超过 62个项目，涉

及上市公司 24家 (包括港股公司和间接投资

公司)，投资范围涵盖制造、设计、封测、设备材

料等 IC产业链上下游。随着半导体大基金的

设立，地方政府和上市公司也纷纷设立半导体

投资基金，撬动社会资金规模达 5145亿元。

目前，国家集成电路产业投资基金第二

期正在募集过程中。第二期募资规模将超过

第一期，保底将达 1500 亿元。银河证券认为，

若第二期达到 1500 亿元-2000 亿元左右，按

照 1:3 的撬动比，所撬动的社会资金规模在

4500 亿元-6000 亿元左右，加上第一期 1387
亿元及所撬动的 5145 亿元社会资金，资金总

额将过万亿元。业内人士指出，国家集成电路

产业投资基金第二期推出后，有望带动一轮

更大规模的芯片产业投资热潮。

实际上，韩国在实现芯片产业崛起过程

中，政府起到非常重要的作用。比如，1986 年

10 月，韩国政府执行《超大规模集成电路技

术共同开发计划》，要求以政府为主、民间为

辅，投资开发 DRAM 芯片核心基础技术。随

后三年内，这一研发项目共投入 1.1 亿美元，

而政府承担了其中的 57%研发经费。

“从芯片投资自身讲，有一些适合社会资

本参与，比如起步资金量需求不大的项目；有

一些投资，比如 Foundry 工厂，其单体资金需

求量非常大，目前先进工艺的生产线初始资金

投入就是上百亿美元，回报周期长，而且需要

持续投入，这就需要政府主导投资。”李超说。

业内人士指出，国内芯片产业的发展之

所以需要政府的大力扶持，还有一个很重要

的原因：芯片产业的工艺不断升级，需要持续

投入。像三星、海力士、台积电等公司经过数

十年的资本积累已经进入正向循环，而国内

芯片企业还处于不断追赶阶段，技术上的差

距需要加大投入。

李超表示：“国内芯片产业的投资应该形

成国家基金起主导作用、社会资本积极参与

的投资格局。国家基金的主导，一方面，能够

起到‘压舱石’作用，保证芯片产业的长期投

入，并弥补国内芯片投资在制造等环节上的

资金短板；另一方面，能够最大程度地撬动社

会资本，对芯片投资起到带动作用。”

抓住并购良机

王刚认为，在把握国内芯片新一轮投资

周期的同时，要顺应全球芯片产业发展大趋

势，抓住并购重组的机会，这是另一种维度的

投资。

“全球芯片巨头的产品并不都是自己研

发的，有些是通过并购得到的。比如美国的博

通，其 WiFi 芯片、蓝牙芯片等都是通过并购

而来。”沙重九说。

某大型券商集成电路行业研究员告诉中

国证券报记者：“最近几年，全球芯片产业进

入大规模并购整合阶段，我们要努力参与到

这个过程中去，一旦抓住机会有可能实现‘弯

道超车’。”

如其所言，过去三年，全球芯片巨头之间

的并购整合正在彼此之间展开。比如，2015
年安华高科技斥资 370 亿美元收购博通；

2016 年 7 月软银斥资 234 亿英镑（约 310 亿

美元）收购 ARM；同年 10 月，高通宣布以 470
亿美元收购恩智浦。

不过，李超指出，通过跨境并购实现“弯道

超车”并没有那么简单：“过去几年，我们在跨

境并购方面做了很多尝试，比如建广资产主导

的中国财团以 27.5 亿美元收购恩智浦标准件

业务，长电科技以 7.8亿美元收购星科金朋，但

芯片的跨境并购经常受到国外政府限制，有些

项目则存在并购后的整合问题。”

王刚坦言，亦庄国投在收购美国半导体

设备企业 Mattson Technology 后，就曾在整合

阶段遇到挫折。“因为我们是中资背景，结果

收购完成的那一年公司原高管就辞职了，原

来最大的客户三星也砍掉了全部订单，2016
年亏损 3000 多万美元。好在我们熬了过来，

2017 年又重新盈利，目前正在亦庄建厂，7 月

左右完工。”

沙重九认为：“如果有机会，我们应该参

与到这种大的并购整合中去。但前提是要有

一个足够大的并购承载平台，切不可盲目并

购，特别是一些‘蛇吞象’式的并购风险还是

比较大的。因为芯片公司在不断创新，如果并

购进来却没有能力整合、推动公司不断创新，

它会不断贬值。”国内芯片公司的体量较小。

比如，2017 年高通的营收是 161 亿美元，全

球第二大企业博通的营收为 154 亿美元，而

国内最大的无工厂集成电路公司海思半导体

的销售额为 361 亿元，也就是不到 60 亿美

元，该领域排名第二的紫光展锐销售额为

110 亿元，排名第三的中兴微电子销售额为

76 亿元，其他公司基本都在 50 亿元以下。

王刚认为，在展开跨境并购时，方向也很

重要，要与国内市场结合起来。“比如收购

Mattson Technology，我们看中的很重要一个

方面是它有国际大客户，如三星等的订单，在

国内有中芯国际、长江存储等客户。我们看好

国内各地晶圆厂逐渐建立后，会形成对半导

体设备的大量需求。”

日前，AI 芯片公司商汤科技宣布获得

6.2 亿美元 C+轮融资，不久前其刚获得阿里

巴巴领投的 6 亿美元 C 轮融资，这成为当下

芯片投资热潮的一个缩影。近期，国家基金、

产业资本、风险投资纷纷加大对国内芯片产

业的投资力度，在三路资本加持下，新一轮芯

片投资周期开启。 渊任明杰 杨洁冤

资本加持 新一轮芯片投资周期开启

从共享交通工具到共享住宿、餐饮、护

理，共享经济在飞速扩展的同时，也出现了个

人信息泄露、资源浪费、不公平竞争等问题。

共享经济如何实现良性发展？近日，国家发改

委办公厅、中央网信办秘书局和工业和信息

化部办公厅联合印发《关于做好引导和规范

共享经济健康良性发展有关工作的通知》，强

调要审慎出台新的市场准入政策，实施公平

竞争审查制度，严肃处理违法违规经营行为。

对此，有关专家指出，相关部门对共享经济发

展一直持包容审慎态度，但这不意味着放弃

监管。结合此次《通知》以及近期交通等相关

部门对共享单车、网约车的治理，共享经济开

始步入发展与规范并重的时期。

7亿多人共享

近年来，共享经济发展迅速并已成为中

国经济社会发展的生力军。相关数据显示，

2017 年中国共享经济市场交易额约 4.9 万亿

元，比上年增长 47.2%。2017 年中国参与共

享经济活动的人数超过 7 亿人，比上年增加

1 亿人左右。其中，共享经济平台企业员工数

约 716万人，比上年增加 131 万人，占当年城

镇新增就业人数的 9.7%，这意味着城镇每

100 个新增就业人员中，就有约 10 人是共享

经济企业新雇用员工。

国家信息中心分享经济研究中心预计，

未来 5 年中国共享经济仍有望保持年均 30%
以上的高速增长。农业、教育、医疗、养老等领

域均有可能成为共享经济的新“风口”。

此次出台的《通知》从构建综合治理机

构、推进实施分类治理、压实企业主体责任、

规范市场准入限制等 11 个方面，对共享经济

的发展做出了规范。

北京大学中国战略研究中心特邀研究员

郭夏在接受记者采访时表示，“共享经济如今

已经发展成为一种潮流，其快速发展显示了

中国经济巨大的活力与潜力。但同时也应看

到，当前共享经济发展仍面临不少挑战，包括

个人信息泄露、用户权益保护难、野蛮生长、

不正当竞争等多个方面。如何较好地解决这

些问题，对共享经济持续健康发展至关重要。

此次相关部门的《通知》可以理解为对近期共

享经济出现的一些新问题新情况的回应。”

加强监管

“对于共享经济的发展，相关部门一直坚

持包容审慎的监管原则。对此我们需要有一

个清晰的认识：包容审慎并不意味着任其发

展、不监管。”郭夏表示，本次出台的《通知》在

多个方面强调了“监管”一词，这符合当前共

享经济发展的现实需要，主要是要遏制当前

共享经济发展过程中出现的一些不良势头。

中国信息通信研究院政策与经济研究所

所长鲁春丛认为，目前，共享经济发展中存在

很多不规范现象，比如共享单车无序投放、网

约车审核不严、在线短租虚假房源等，这些问

题背后的具体原因复杂多样，但平台企业主

体责任落实不到位是共同原因。

《通知》在压实平台企业主体责任方面提

出了非常具体的要求：督促平台企业完善安

全保障机制，切实保证消费者人身和财产安

全；采用人工智能、大数据等技术手段与人工

审核相结合的方式，强化身份核验和内容治

理；构建科学合理的交易撮合机制及定价机

制，保证交易公平性。

协同治理

共享经济想要健康良性的发展，离不开

用户这一核心。业内人士指出，一段时间以

来，在共享单车、网约车等领域，

用户信息泄漏或被不正当利用、

用户押金退还难、投诉得不到解

决等一系列用户权益保护难题不

断凸显，困扰着不少消费者。

针对这些问题，《通知》指出，

依法依规强化对平台企业收集、

保存、使用、处理、共享、转让、公

开披露、向境外提供个人信息等

行为的监督，督促平台企业运用

匿名化、去标识化等技术手段，提

高个人信息保护水平，防止信息泄露、损毁和

丢失。同时，推动平台企业与全国信用信息共

享平台进行对接，支持各地相关机构及时将

掌握收集的共享经济平台企业的无证无照经

营、虚假宣传、押金投诉等违约信息在“信用

中国”网站公开公示。平台企业要建立便捷的

消费者评价和投诉处理机制，加强消费者权

益保护。

“随着监管的持续创新与不断完善，多方

参与的协同治理体系建设将加速推进，这有

助于推动共享经济发展逐步走向规范化，进

而为共享经济健康良性发展营造良好氛围。”

郭夏说，从未来的发展趋势来看，共享经济依

旧有很大的发展空间，不少领域还有待开拓。

在发展与监管并重的基础上，共享经济在快

速发展的同时将实现更好发展。

渊邱海峰冤

特变电工衡变公司
7 项新产品
通过国家鉴定

近日，中国机械工业联合会组织中国电

力科学研究院和西安高压电器研究院，在上

海主持召开国家级新产品鉴定会。特变电工

衡阳变压器有限公司（以下简称“衡变公司”）

自主研发的 7 项新产品通过行业专家的评

审，获得了国家级鉴定。

会上，来自国家能源局、中国电力科学研

究院、西安高压电器研究院、国家电网公司、

南方电网公司的 20 位行业专家组成评审组，

通过一系列严格的评议，评审组一致通过 7
项新产品的国家级鉴定。

其中，800kV 罐式六氟化硫断路器和

145kV 瓷柱式六氟化硫断路器达到国际先进

水平，40.5kV 双柱水平旋转高压交流隔离开

关、126kV 双柱水平旋转高压交流隔离开关、

252kV 单臂垂直伸缩高压交流隔离开关、252
kV 三柱水平旋转高压交流隔离开关及

252kV 高压交流接地开关达到国内先进水

平。

近年来，衡变公司持续提升自主创新能

力，通过国家级新产品鉴定 102 项；累计申请

国内外专利 271 项，获得专利授权 236 项；参

与制定国家及行业标准 89 项，填补了多项国

内空白。

这次通过国家级鉴定的新产品都是衡变

公司在高压开关领域近两年来自主研制的高

科技产品。其中，800kV 罐式六氟化硫断路器

是公司至今为止开发的最高电压等级的开关

类产品，已成功获得上海市重大机械装备首

台套突破奖励。

(本报记者 李凤发 通讯员 马松伟 李松儒)

共享经济未来 5 年有望保持年均 30%以上高速增长
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