
2
2017 年 4 月 5 日 星期三 责编：袁志彬 美编：鲁敏

焦点 Focuses

■ 本报记者 李代广

3 月 29 日上午，第十一届中国(河南)国
际投资贸易洽谈会在郑州国际会展中心开

幕，本届投洽会，首次将英国设为主宾国。

当天下午，作为第十一届届中国(河南)
国际投资贸易洽谈会的重头戏———中英经

济贸易合作论坛隆重举行，中共河南省委副

书记、省长陈润儿发表了主旨演讲，河南省

政府副省长舒庆主持会议。

河南华英集团公司作为中英合作的成

功典范，受到中英双方的高度关注，河南省

长陈润儿在主旨演讲中特别提及华英，对华

英在中英合作中取得的成就表示肯定；信阳

市委书记乔新江在视察华英展厅时，鼓励华

英发展。

华英公司董事长曹家富在论坛现场向

中外嘉宾分享了华英发展的成功经验，并表

达了对下一步中英合作的广阔前景充满信

心。

中国（河南）国际投资贸易洽谈会是河

南省规模最大、规格最高、最具影响力的国

际性、国家级盛会，也是河南扩大对内对外

开放、承接产业转移的重要平台，已连续成

功举办了十届，每届都吸引了大批境内外客

商参会，国际国内关注度不断提高，影响力

不断增强。

河南省省长陈润儿在中英经济贸易合

作论坛上表示，中国作为全球第二大经济

体、最大的贸易国，是英国对外寻求合作发

展的必然选择。2015 年两国领导人开启了中

英关系“黄金时代”，2016 年 G20 杭州峰会

期间再次确认继续推进面向 21 世纪全球全

面战略伙伴关系。英国是中国在欧盟的第二

大贸易伙伴，双边贸易额达到 740 亿美元，

英国是首个加入亚投行的西方大国，正在成

为中国在西方最开放、最友善的贸易伙伴。

他表示，英国一直以来都是河南重要的贸易

伙伴。在全球贸易持续低迷的背景下，双边

依然经贸往来频繁、合作交流密切。

陈润儿省长指出，2016 年河南对英贸易

增长了一倍多，进出口总额达 16.7 亿美元。

截至 2016 年底，英国有近百家企业来河南

投资兴业、合作发展。与此同时，双方在教

育、医疗、文化、旅游等领域的合作交流也日

益增多。

曹家富在演讲时指出，华英公司是 1991
年中、英两国关于樱桃谷鸭项目合作而注册

成立的，自公司投产以来，通过连续实施六

期大的工程建设，完成了“中国鸭王”、“亚洲

鸭王”、“世界鸭王”的三级跳，实现了自身跨

越式发展，真正走出了一条“快速发展、规模

经营”的农业产业化道路。

目前，华英公司总资产为 62 亿元，整个

公司已经具备了年出雏禽苗 3 亿只，屠宰加

工商品禽 圆 亿只,熟食 6 万吨，羽绒 5 万吨，

饲料 120 万吨的生产能力，真正成为“标准

国际一流、规模世界最大”的樱桃谷鸭加工

基地。

公司先后承担了多项部省级各类科研

计划项目：科技部“年产 5000 吨樱桃谷鸭低

温烟熏胸肉加工技术开发”、“樱桃谷肉鸭规

模化网上饲养技术应用与推广”等国家星火

计划项目，完成工程科技成果辐射、扩散 20
多个和自研课题 80 多项。

以上项目的完成有力的提高了公司的

知名度，提升了公司的综合竞争力，取得了

良好经济效益和社会效益。参入了《鲜、冻禽

产品》、《畜禽肉运输卫生》国家标准的制修

订。并以强劲的科技创新能力，不断将现代

新技术引入鸭业生产中，成功研发出“低温

烟熏胸肉专用钢钩”、“优化饲料产品水分装

置”、“禽类清洗预冷加药装置”、“双门互锁

电控气烤炉”、“袋装熟化禽肉制品杀菌装

置”、“喷淋式禽肉解冻装置”，已被授予发明

专利和实用新型专利。以上自主研发的成果

为国内首创是业界的一次革命，对国内鸭业

的创新发展具有重要影响和推动作用。

他们通过引进德国、丹麦、日本先进的

生产设备，消化吸收韩国、日本成熟工艺技

术，从根本上解决了烟熏肉制品冷冻时环境

温度高、肌肉组织破损坏程度较大、解冻后

肉解面呈蜂窝状、孔洞较大、失水较多、口感

粗糙等问题，提高了产品的品质，填补了国

内肉鸭低温烟熏肉技术空白，其专用钢钩、

二次杀菌装置，已被授予实用新型专利。该

产品已达到国际同类产品水平，目前，正源

源不断地出口到日本、韩国和国内市场，深

受国内外广大客户的青睐。

第十一届中国(河南)国际投洽会把英国设为主宾国

河南华英集团董事长曹家富
畅谈中英合作成果

近日，中国神华 由于豪气分红 590 亿

元成为资本市场的明星，随后，董事长张玉

卓请辞，而此前总裁也已辞职。同时，中煤能

源以及旗下的新集能源都在密集地进行人

事调整。

中国神华的土豪式分红已经点燃了市

场对煤炭行业兼并重组的预期，两大煤企频

繁的进行人事调整，再次让这种预期升温。

业内认为，煤炭去产能不断深入，有关

部门多次强调要发力煤炭行业兼并重组，煤

炭央企重组有望提速。

两大煤企频繁进行人事调整

3 月 27日晚间，中国神华发布公告称，

因工作变动原因，张玉卓向公司董事会请辞

董事长、执行董事职务，其董事会战略委员

会主席、提名委员会委员职务也同时终止。

该辞任即日生效。

据了解，张玉卓 2014 年 8 月份任中国

神华第三届董事会董事长、执行董事，自

2008 年 12 月份起任神华集团公司董事，

2014 年 5 月份任神华集团公司董事长。

公告还显示，根据该公司章程，自即日

起至选举产生新任董事长之前，由副董事

长、总裁凌文代行董事长职权。

值得一提的是，凌文担任中国神华总裁

一职也刚刚两个多月的时间。
1 月 5 日，中国神华发布公告表示，公司

董事会于 1 月 4 日收到韩建国递交的总裁

辞呈。因工作变动原因，韩建国向公司董事

会请辞公司总裁职务。公司董事会接受其辞

呈。辞去公司总裁职务后，韩建国继续担任

公司第三届董事会执行董事、董事会战略委

员会委员与安全、健康及环保委员会委员。

同时，聘任凌文为中国神华总裁，任期

自董事会批准之日起三年，连聘可以连任。

与此同时，另外一大煤企中煤能源也在

进行人事调整。

3 月 22 日晚间，中煤能源发布公告称，

监事会收到公司监事赵荣哲的书面辞职报

告，因其工作变动原因，请求辞去公司监事

职务。

据了解，赵荣哲在中煤集团担任副总会

计师、财务管理部总经理，具有超过 20 年的

财务管理从业经验，熟悉会计核算、资产管

理和财务管理工作。

此外，就在前几天，中煤能源董事会收

到高建军因个人原因向公司董事会提出辞

去执行董事、总裁职务的报告，同时不再担

任董事会安全、健康及环保委员会主席及战

略规划委员会委员职务。

煤炭央企重组有望提速

值得注意的是，作为我国最赚钱的煤企，

中国神华日前发布的 2016 年年报显示，公司

2016 年实现净利润 227 亿元，却豪气分红

590 亿元，此举让其在资本市场备受关注。

根据年报，神华集团目前持有中国神华

73.06%股权，也就是说，590 亿元的大红包，

大股东能够获得 432 亿元。

对此，业内认为，对于神华集团来说，获

得这笔分红将助力其进行国企改革以及兼

并重组。

国资委此前也表态，央企将在年内减少

到 100 家以内，稳步推动企业集团层面兼并

重组，加快推进钢铁、煤炭、电力业务整合。

在煤炭行业去产能仍在深入的前提下，

中国神华的土豪式分红点燃了市场对煤炭

行业兼并重组的预期。

而中国神华总裁和董事长的相继辞职，

更是让这种预期升温。

值得注意的是，去年 7 月份，中国国新、

诚通集团、中煤集团、神华集团出资组建的

中央企业煤炭资产管理平台公司即国源煤

炭资产管理有限公司成立运行。

该平台的主要任务是配合落实中央企

业化解煤炭过剩产能，推动优化整合涉煤中

央企业煤炭资源，促进涉煤中央企业瘦身健

体、提质增效、结构调整和改革脱困。

随后，新集能源控股股东国投公司与中

煤集团签订股份无偿划转协议，国投公司将

其持有的新集能源 30.31%股份无偿划转给

中煤集团。

中煤集团与新集能源的重组整合被认

为是此轮供给侧改革中煤炭央企重组的首

个案例，拉开了央企煤炭重组的大幕。

今年以来，新集能源也在不断进行人事

调整。

新集能源 1 月份发布公告称，公司八届

七次董事会决议同意陈国忠辞去公司副总

经理职务，同意王丽辞去公司总会计师职

务。同时，聘任许之前为公司副总经理兼总

会计师。

而需要一提的是，许之前曾任职于中煤

集团旗下大屯煤电。

2月份，新集能源董事兼总经理包正明也

由于工作调整原因，辞去公司董事兼总经理

职务，同时辞去董事会提名委员会委员职务。

近日，发改委再次强调，要大力推进煤

炭企业兼并重组和转型升级。

中信证券分析师祖国鹏表示，在 2017
年行业兼并重组政策继续推进下，新集能源

有望成为煤炭行业并购重组的标杆。

业内分析认为，煤炭去产能进入攻坚阶

段，两大煤企开始有所行动，并如此频繁地

进行人事调整，预计与煤炭行业兼并重组有

关。 渊李春莲冤

辉山乳业黑天鹅背后：
存严重硬伤
沽空机构魅影闪现

因创下单日暴跌 85%惊人纪录而被推上风

口浪尖的辉山乳业，3 月 28 日发布公告否认包

括造假、挪用在内的市场传言，间接回应了此前

沽空机构浑水公司的质疑。

辉山乳业危局的真相尚待一步步揭开。而

对于以海外上市中国公司为目标的浑水公司而

言，辉山乳业只是其众多案例中的一个。回顾这

些年被浑水等沽空机构盯上的海外上市中国公

司，其暴露出的治理混乱、诚信缺失“硬伤”，值

得 A 股市场好好反思。

股价暴跌85%
辉山乳业引发机构“踩踏”

半个小时，300 亿港元市值灰飞烟灭！3 月

24 日，香港上市公司辉山乳业的股价出现 85%
的创纪录暴跌，不仅造成相关金融机构的巨大

损失，也令港股通的南下资金“很受伤”。

3 月 24 日临近午盘时，辉山乳业股票突然

出现断崖式下跌，股价由 2.81 港元跌至最低

0.25 港元，跌幅一度超过九成，午市收盘仍高达

85%，创下港股市场单日股票跌幅的最高纪录。

市场随即有消息传出，辉山乳业大股东挪

用 30 亿元账上资金投资房地产，资金无法回

收。公司涉及债权银行多达 23 家。

此后，辉山乳业在港交所发布公告称，要求

交易所自当日下午一时起短暂暂停公司股票交

易，并称将在完成查询后尽快发布公告。

伴随辉山乳业股价暴跌，多家相关机构受

到牵连。因有媒体报道称“中国平安持有辉山乳

业 25.48%股份”，3 月 24 日盘中平安银行股价

一度快速下挫。

此后平安银行澄清称，该行及股东中国平

安未持有辉山乳业股份。辉山乳业控股公司冠

丰有限公司以其持有的辉山乳业股份为质押，

于 2015 年 6 月在平安银行获得授信额度，截至

2017 年 3 月 24 日，在平安银行的贷款余额为

21.42亿港元，质押的股份总数为 34.34 亿股。

不过，以辉山乳业 3 月 24 日 0.42 港元/股
的收盘价计算，34.34 亿股质押股份的价值只剩

14.42亿港元，已经大幅低于贷款余额。

有分析人士认为，不少上市公司通过股权

质押放大杠杆，给做空机构创造了条件，任何一

个环节出现问题，都容易引发踩踏风险。

值得注意的是，辉山乳业还是沪港通、深港

通的双重标的。自 2014 年底入选港股通股票名

单后，辉山乳业获得南下资金的持续买入。据港

交所数据，截至 3 月 23 日，内地资金通过沪港

通、深港通下港股通合计持有辉山乳业

96591.70 万股，占公司总股本的 7.16%，股价的

暴跌令南下资金“很受伤”。

否认造假挪用
间接回应浑水质疑

3 月 28 日早间，辉山乳业发布公告，承认

存在多家银行还款延迟、执行董事葛坤失联等

情况，并表示公司审计委员会已发起对集团财

务状况的内部审查以确定集团的流动性情况。

与此同时，对于市场传言“中国银行对公司

进行公开审计并发现集团公司制造大量造假单

据且公司控股股东杨凯挪用集团人民币 30 亿

元投资中国沈阳的房地产”，辉山乳业公告断然

否认曾批准制作任何造假单据，并不认为有挪

用的情况。

除了高达 300 亿港元市值“不翼而飞”，辉

山乳业受到关注的另一个重要原因，是成为沽

空机构浑水的目标。

2016 年 12 月浑水公司先后两次发布针对

辉山乳业的沽空报告。报告指责公司通过虚假

宣称“苜蓿草全部自供”来夸大利润，部分牧场

涉嫌资本支出欺诈，实际控制人可能挪用上市

公司至少 1.5 亿元资产等，并直斥其股票价值

“接近于零”。

辉山乳业的上述公告相当于间接回应了浑

水的质疑。

辉山乳业危局的真相尚待一步步揭开。而

对于以海外上市中国公司为目标的浑水公司而

言，辉山乳业只是其众多案例中的一个。

有机构总结了浑水对中概股的调查方法，

包括查阅资料、调查关联方、公司实地调研、调

查供应商、调研客户、倾听竞争对手、请教行业

专家等，并在此基础上对公司价值进行重估。而

在被浑水盯上的海外上市中国企业中，设立壳

公司、拟假合同、开假发票、虚增资产和利润，财

务造假几成“通病”。

在浑水公司的主页上，有这样一段话发人

深省：“中国人有一句谚语‘浑水摸鱼’。换句话

说，不透明度创造了赚钱的机会。”

存严重“硬伤”
中概股屡遭沽空机构狙击

在多位业内人士看来，辉山乳业事件暴露

出部分上市企业存在严重“硬伤”。

港交所首席经济学家巴曙松在博鳌论坛接

受关于辉山乳业事件的现场提问时，援引巴菲

特的话说“厨房里的蟑螂绝对不止一只”。“出现

这样的情况，一定之前有蛛丝马迹。这只你看到

了，之前肯定还出现过几只蟑螂。”巴曙松说。

原凯石益正资产管理有限公司研究总监仇

彦英认为，辉山乳业及诸多中概股遭沽空机构

狙击事件，暴露出部分海外上市中国企业治理

混乱、诚信缺失的“硬伤”。

多位业内专家呼吁，辉山乳业事件值得 A
股反思。特别是在 IPO 提速、中概股回归脚步渐

进的背景下，监管层更应引以为戒，强化对信息

披露、关联交易等行为的监管力度，敦促上市公

司诚信守法、完善治理。渊来源院 经济参考报冤

随着中石油年报出炉，两桶油去年成绩

单已披露完毕。在低油价背景下，中石油净

利润同比降 77.8%，中石化则增长四成。

中石化营收下滑但净利大增

中石油 2016 年年报显示，受原油价格

下降等因素影响，2016 年集团实现营业额

16169.03 亿元，比上年同期下降 6.3%，归属

于母公司股东的净利润为 78.57 亿元，比上

年同期下降 77.8%。

中国石化在 2016 年营收下滑但净利润

大增，实现营收 1.93 万亿元，同比下滑 4.4%；

但归属母公司股东的净利润为 464.16 亿元，

同比增长 43.8%。其年报称，业绩急剧攀升得

益于低油价的炼油业务大幅盈利增长。

过去一年，国际油价持续低迷，远低于

国内大部分油田的成本线。同时，国内天然

气价格较同期也大幅下降。由于中石油的业

务更侧重于上游的勘探开发，年报显示，勘

探与生产板块实现经营利润 31.48 亿元，比

2015 年的 339.61 亿元下降 90.7%。

中石油去年新增181座加油站

中石化受益于其业务一体化优势。尽管

上游巨亏，中石化更具竞争优势的中下游业

务则在低油价时代赚得钵满盆满。年报显

示，2016 年中石化炼油板块收益为 563 亿

元，同比增加收益 353 亿元。

民生证券在研报中指出，炼油毛利高，

贡献了中石化的主要利润。“炼油业务受益

于国际油价的反弹，产品价格与原料成本价

差扩大，炼油毛利大幅提高至 471.9 元/吨，

同比增长 153.8 元/吨，同时一季度地板价的

设立也大幅增加炼油收益。”

中石油中下游业务盈利加快，但难补上

游亏损。年报显示，炼油业务实现经营利润

275.65 亿元，比 2015 年的 46.90 亿元增加利

润 228.75 亿元。此外，中石油的 2016 年销售

板块实现经营利润 110.48 亿元，比 2015 年

的经营亏损 5.00 亿元扭亏增利 115.48 亿

元。

记者注意到，中石油 2016 年本集团销

售板块的资本性支出为 79.83 亿元，主要用

于加油站、油库等销售网络设施建设。

中石油正加快推进中下游业务以寻求

产品销路。以加油站为例，中石化在 2015 年

年报中披露的加油站数量为 30560 座，2016
年增至 30603 座。而中石油的增幅更大，到

2016 年增至 20895 座，当年新投运加油站

181 座。 渊新京冤

神华中煤频繁人事调整 煤炭央企重组有望提速
在经历了2016年的煤炭去

产能后，今年以来，煤企的好消

息不断。除了业绩实现大翻身，

煤企的重组整合也在加速。

两桶油业绩冰火两重天 中石油净利跌破百亿元


