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在创下 36 天的最快过会纪录之后，富士

康的招股书却姗姗来迟。5 月 14 日，备受关

注的富士康工业互联网股份有限公司（富士

康股份）正式披露《首次公开发行 A 股股票

招股说明书》、股票发行安排及初步询价公

告。根据招股书，富士康股份的股票简称为

“工业富联”，股票代码“601138”，此次拟发行

约 19.7 亿股，占发行后总股本的 10%，全部

为公开发行新股，不设老股转让。

释疑
富士康 IPO为何“前快后慢”？

按照募资和发行新股数量来推算，此次

“工业富联”的发行价格预估应该在 13.84 元/
股左右，对应发行市盈率为 17.18 倍，估值

2731 亿元。业内人士认为，由于募集金额及

估值太高，为避免对市场造成过大冲击而探

寻更好的发行模式，可能是富士康在“光速过

会”后迟迟才获得 IPO 正式批文的重要原因。

记者注意到，富士康是今年 2 月 1 日向

中国证监会递交招股书申报稿的。而在这之

前的 1 月份，鸿海集团举行上市以来首次临

时股东会时就曾讨论过登陆 A 股市场的计

划。

2 月 9 日，富士康对招股书申报稿和反

馈意见同时进行了披露。2 月 11 日，富士康

报送了第二份申报稿，2 月 22 日进行了招股

书预披露的更新。3 月 8 日，富士康的 IPO 过

会。从招股书申报稿上报到首发过会，富士康

一共用了 36 天，这一速度创下了 A 股拟上

市公司过会的最快纪录，尤其在当前 IPO 审

批日渐严格的大背景下，富士康被称作“光速

过会”。

不过，从 3 月 8 日过会到 5 月 11 日获得

批文直至如今正式披露招股书，富士康的

IPO 进程明显呈现“前快后慢”。

披露
主要竞争者是西门子
和通用电气

对于富士康，其给外界的印象更多的是

神秘。其中既有其为苹果等国际巨头代工的

超群工业制造技能，又不时传出负面传闻。总

之，在更多人心目中，富士康是一个神秘的企

业。

那么，真正的富士康究竟是怎样一家企

业，根据招股书披露，富士康工业互联网公司

是全球领先的通信网络设备、云服务设备、精

密工具及工业机器人专业设计制造服务商。

在电子设备智能制造领域中，根据 IDC 数据

库统计，2016 年全球服务器与存储设备制造

市场产值约为 353 亿美元，富士康工业互联

网公司营业额占全球总产值的比例超过

40%；2016 年全球网络设备制造市场产值约

为 279 亿美元，富士康营业额占全球产值超

过 30%；2016 年全球电信设备制造市场产值

约为 122 亿美元，富士康营业额占全球产值

超过 20%。发行人在所处的业务领域中，市

场占比居于领先地位。不过富士康在招股说

明书中也提到西门子和通用电气是其主要竞

争者。

总之，登陆 A 股市场成为公众公司，无

疑将成为富士康向外界掀开神秘面纱的最好

方式。

聚焦
60家子公司共有26.9万名员工

招股书显示，富士康 2015 年、2016 年、

2017 年的营业收入分别是 2728 亿元、

2727.13 亿元和 3545.44 亿元，同期净利润分

别为 143.5 亿元、143.66 亿元和 158.68 亿元。

对比 2016 年国内 A 股上市公司的业绩，富

士康的营收规模能够进入前 15 位，净利润规

模能进入前 30位，实力超过了 99%的已上市

公司。

那么，富士康究竟从什么地方挣钱呢？从

招股书中可以看出，富士康的主营业务包含

了三大领域：通信网络设备、云服务设备及精

密工具和工业机器人。其中，通信网络设备是

富士康工业的最主要业务，营收占比在 50%
以上。精密工具和工业机器人在 2017 年的营

收占比则不足 0.3%。但是，富士康的工业机

器人项目可不容小视，其毛利率竟然高达

49%，远高于最大主业通信网络设备约 14%
的毛利率。

值得一提的是，富士康 2015 年时从大中

华区获得的主营收入占比为 38.58%，但近两

年来逐步下降，到 2017 年时，大中华区主营

收入占比几乎减半，降为 19.67%，其他地区

收入则由两年前的 61.42%快速上升至

80.33%。

在富士康工作的员工，在很多人心目中

是颇有神秘感的。在富士康的招股书中披露，

公司目前在境内外的 60 家控股子公司中总

共有 26.9 万名员工。在这近 27 万员工中，

78%为专科以下学历，大专及本科学历仅占

两成，硕士及以上学历约占 0.6%即 1600 多

人。对于普通企业而言，1600 多名硕士及以

上学历员工已经不算少，但由于富士康是一

个高度劳动密集型企业，制造端员工数量极

大，因此这 1600 多人在近 27 万人的庞大员

工队伍中占比的确显得有点低。

亮点
“工业富联”约30%股份
进行战略配售

值得一提的是，此次“工业富联”IPO 将

引入战略配售，初始战略配售占这次发行新

股的 30%，发行数量为 5.9 亿股。最终战略配

售数量与初始战略配售数量的差额将根据

“回拨机制”的原则进行回拨。回拨机制启动

前，网下初始发行数量为 9.65 亿股，约占扣

除初始战略配售数量后发行数量的 70%。

那么，谁能够参与战略配售呢？根据招股

书显示，对于战略投资者选择条件包括：具有

良好市场声誉和市场影响力，代表广泛公众

利益的投资者；大型国有企

业或其下属企业、大型保险

公司或其下属企业、国家级

投资基金等具有较强资金实

力的投资者；与发行人具备

战略合作关系或长期合作愿

景，且有意愿长期持股的投

资者。据了解，本次战略投资

者获配的股票中，50%的股

份锁定期为 12 个月，50%的

股份锁定期为 18 个月。其

中，为体现与公司的战略合

作意向，部分投资者可自愿

延长其全部股份锁定期至不

低于 36 个月。这意味着，参

与战略配售的投资者持股锁

定期至少为一年时间。

提示
70%网下发行股份
将锁定一年

“工业富联”的网下、网上申购时间为 5
月 24 日，申购代码为“780138”。网上初始发

行数量为 4.14 亿股。约占扣除初始战略配售

数量后发行数量的 30%。据测算，此次“工业

富联”的顶格申购需要 413 万元的股票市值，

是有史以来的第二高。“工业富联”的中签号

公布日为 5 月 28 日。

需要特别提醒的是，此次网下发行股份

中，70%的股份将锁定一年，而参与网下申购

的投资者是无选择权是否锁定，而必须认可

该条件，也就是说申购前要做好锁定一年的

心理准备。剩下的 30%股份是无锁定期的，

即自本次网上发行股票在上交所上市交易之

日起即可买卖流通。

关注
富士康融资将用在八大领域

此次富士康拟发行约 19.7 亿股，占发行

后总股本的 10%，全部为公开发行新股，不

设老股转让。融资金额为 272.53 亿元，与此

前披露的金额相比没有变化。那么，对于这

272.53 亿元的融资，富士康将怎么花？其实，

在之前的招股书审报稿中，富士康已经对此

进行了披露，对比看到，14 日披露的八大业

务的投资总额与明细和之前的申报稿中数据

保持了一致。根据招股书的披露，富士康的融

资将用在八个领域：

“工业互联网平台构建项目”旨在将工业

互联网、大数据、云计算等软件与工业机器

人、传感器、交换机等硬件相互整合，形成具

有与上下游互联互通、资源共享功能的工业

互联网系统平台。投资金额 211678万元。

“云计算及高效能运算平台项目”旨在帮

助公司利用高效能运算对边缘计算、云端处

理、人工智能、云连云、8K 图像处理应用等领

域，进行实时运算及数据处理，实现云端软件

与生产边缘层数据之间的互相协作。投资金

额 100538万元。

“高效运算数据中心项目”旨在提供在工

业互联网发展云连云、网连网、物连物的基础

设施，达成 8K 影像大数据、物联网、安全监

控、自动化、智能工厂等智能应用。该项目将

进行高效运算云服务及超高速网络链接设备

采购扩容升级。投资金额 121572 万元。

“通信网络以云服务设备项目”旨在帮助

公司进行产线边缘层数据收集、仓储搬运设

备的全自动化、无人工厂及机器人等所需设

备的改造升级。该项目将通过本公司在工业

互联网平台及高效能运算的持续投入，从而

建立以人工智能为基础的设备间相连、数据

实时处理的智能化无人工厂。投资金额

496793 万元。

“5G 及物联网互联互通解决方案项目”

着力重点突破宽带低延时、高密度射频通信

的关键技术，开发基于 5G 通信的新一代工

业互联网系统解决方案。投资金额 63288 万

元。

“智能制造新技术研发应用项目”是指深

圳与郑州作为公司手机机构件研究与开发智

能制造新技术的基地，研究开发智能制造新

技术应用，涵盖智能制造所需要的传感器、精

密工具、新材料、微型化的通讯装置、边缘层

的数据采集装置、基于 8K 影像技术的智能

产品检测设备。投资金额 510769 万元。

“智能制造产业升级”指公司以现有的加

工设备、检测装置、物流系统与工业机器人为

基础，应用智能制造新技术，升级改造、提升

品质、提高效率、降低成本，以增强智能手机

机构件在产业中的竞争力。投资金额 866220
万元。

“智能制造产能扩建”指公司为满足未来

智能制造的产能需求，投资产能扩建项目，同

时升级环境安全装置与监控系统，实现优化

节能环保，打造新一代绿色智能制造生产基

地。投资金额 354462 万元。

渊来源院北青报冤

富士康融资 273 亿花在哪

■ 本报记者 樊瑛 张建忠

日前，茅台生态农业公司携家族新成员

“悠蜜十二”蓝莓利口酒在三亚艾迪逊酒店首

度亮相，与社会各界人士及全国悠蜜经销商

欢聚一堂，共品“杯中四季”，赏海滩美景。

“悠蜜十二”首批限量发行的蓝莓利口酒

为“十二节气系列”，由贵州茅台(集团)生态

农业产业发展有限公司荣誉出品，贵州君天

下电子商务有限公司负责“悠蜜十二”的全国

品牌总运营。

据了解，源自中国云贵高原原生态产地

丹寨的“悠蜜十二”是茅台生态农业悠蜜品牌

旗下的高端人文精品系列酒，旨在打造悠蜜

品牌旗下的人文文化 IP。
“悠蜜十二”精选高品质蓝莓酿造；凝聚

酱香酿造工艺，开创黄金比配，使口感和花青

素营养得到更好呈现，进行了一整套基于十

二节气人文美学表达的包装设计、品牌概念

片拍摄、品牌读本创作，提出了“自然量度、

杯中四季、心皆繁花”的品牌传播概念，十二

节气四季流转，以源自传统文化古老的度量，

解读一杯新鲜好酒的风雅闲趣。珍藏版酒体

可珍藏 10 年以上。

“悠蜜十二”品牌立足人文定位结合美学

表达，以蓝莓酒酿佳品为切入，不断提炼挖掘

中国传统文化中的人文美学精髓，为 20-45
岁追求品质、要匠心也要个性、热心文创健康

至上、代表着未来消费趋势的中国“新中坚”

人群，带来格调与体验的人文美学生活方式

提案。

此次发布的“悠蜜十二”节气系列高端人

文精品酒在产品品质上有三大方面的优势：

首先袁在蓝莓鲜果原料上更有优势院
更好的高山原产地：北纬 26 度，东经

107 度蓝莓黄金产区贵州丹寨，四季分明，云

雾袅绕，土壤硒含量高，地理优势得天独厚；

更饱满的蓝莓鲜果：专业科研队伍研发的蓝

莓钵栽技术，不打农药，人工除草；更好的保

护蓝莓中的花青素成分：人工采，人工筛，最

大限度保护果粉的完整，运输过程采用全冷

链运输蓝莓。

第二袁野悠蜜十二冶 酒体具备悠久传承的

酿造优势院
优质酱香基酒：精选茅台核心产区，可保

证酒体更好地与蓝莓中的花青素稳定融合，

发挥更大营养价值；坚持传统酿造工艺：凝聚

酱香酿造工艺，开创 12.5:1 的黄金配比，使口

感与花青素营养得到更好呈现，在无添加剂

的条件下依然醇香；酒体具有更高的珍藏价

值：珍藏版酒体可珍藏 10 年以上。

第三袁野悠蜜十二冶 是更具艺术收藏价值

的人文设计艺术品院
避光性更好的精致瓶体：采用银色底漆，

彩色釉料多层喷涂工艺的石英砂玻璃瓶体，

避光性更好才能让瓶内花青素更稳定，营养

不流失；更健康更节制的小瓶装：“悠蜜十二”

特别推出 375ml 和 125ml 的 12 支装套盒，让

消费者回归更克制更健康的饮用体验；限量

发行的人文设计艺术品：瓶身设计结合中国

传统民族文化为创造元素，创造性地表达中

国人文理念。每消费 1 瓶悠蜜十二产品,就能

为勤劳的少数民族农户脱贫奉献一己之力。

“悠蜜十二”特意选在十二节气中的立夏

作为新品发布日，此次，位于三亚艾迪逊酒店

主席草坪的“杯中四季———悠蜜十二”新品

发布暨精致品鉴会”更是创新了茅台及悠蜜

品牌的发布会形式和新品体验。发布会围绕

“杯中四季”人文主题，将丹寨长桌宴形式移

植到三亚发布会现场，以“春夏秋冬”四季美

学作为长桌晚宴的主题布景，映照着四季的

苔藓、竹子、果实、雪景纷至重现于三亚海棠

湾沙滩。代表着蓝莓种植品质、蓝莓酒酿造技

艺和蓝莓酒品牌推广的十二位守护人，讲述

着和“悠蜜十二”有关的丹寨民俗故事、蓝莓

种植与酿造的匠心、给予品牌的期待，共同宣

誓守护“悠蜜十二”的“自然与匠心，文化与传

承”。来自贵州丹寨的少数民族艺术家们还现

场演绎了国家级非物质文化遗产“锦鸡舞”，

嘉宾们在三亚海棠湾的海风中，品鉴着以“悠

蜜十二”为基酒特别定制的“节气鸡尾酒”和

“节气菜品”，对品牌和产品传达的文化、人文

生活方式和美学体验给予了高度的评价与赞

美。

茅台集团公司总经理助理、茅台生态农

业公司董事长总经理邹欣，茅台生态农业公

司党支部书记、副总经理、首席质量官黄叶

强，“悠蜜十二”全国品牌总运营贵州君天下

电子商务公司董事长周君礼，哥伦比亚传媒

公司中国海报网副总经理、总编辑李靖，独立

葡萄酒培训师、葡萄酒专业大赛评委及意见

领袖小旗袍等多位嘉宾出席现场并致辞，与

全国八十余家优秀茅台酒经销商齐聚一堂，

共同把“悠蜜十二”作为高端人文精品酒的发

布，首轮限量发售的万件悠蜜十二礼盒被多

家经销商现场签约预定，力争在产品上市第

一时间为全国消费者呈现集茅台酿酒大师技

艺与天然高山蓝莓品质于一体的优秀人文美

学艺术精品。

习近平引领
“一带一路”建设
行稳致远

2018 年 4 月出席博鳌亚洲论坛时，习近

平一连公布了 4 个方面扩大开放的重大举

措，包括大幅度放宽市场准入，创造更有吸引

力的投资环境，加强知识产权保护和主动扩

大进口，力度之大空前。

习近平表示：“我们将尽快使之落地，宜

早不宜迟，宜快不宜慢，努力让开放成果及早

惠及中国企业和人民，及早惠及世界各国企

业和人民。”

“中国开放的大门不会关闭，只会越开越

大。”习近平说：“中国人民欢迎各国人民搭乘

中国发展的‘快车’、‘便车’。”这不仅仅是意

愿，而且是具体的行动。

当下，全球企业界也已把“一带一路”视

作不可错失的机遇。今年 3 月，德国工业巨头

西门子公司宣布在北京设立全球“一带一路”

办公室，并已与超过 100 家中国企业合作开

拓“一带一路”沿线国家市场。

多家跨国公司高管表示，“一带一路”倡

议意味着难得机遇，特别是在基础设施等领

域催生大量新商机。彭博新闻社发表文章说，

“一带一路”已经成为“真正的全球方案”。

让“一带一路”的实践
推动构建人类命运共同体

当今世界，和平合作、开放融通、变革创

新的潮流滚滚向前。从顺应历史潮流、增进人

类福祉出发，习近平提出推动构建人类命运

共同体的理念。

2017 年 10 月，在中共十九大上，习近平

在阐述新时代中国特色社会主义思想时，明

确中国特色大国外交要推动构建新型国际关

系，推动构建人类命运共同体。

“一带一路”建设就是对构建人类命运共

同体理念的实践。习近平一再表示：“我提出

‘一带一路’倡议，就是要实现共赢共享发展。”

一年来，在一系列重要国际会议上，习近

平总是在构建人类命运共同体的宏大愿景下

来阐述“一带一路”建设。金砖国家领导人厦门

会晤，APEC 岘港会议、中国共产党与世界政

党高层对话会、博鳌亚洲论坛……莫不如是。

一年来，在“一带一路”建设的实践中，人

类命运共同体的内涵也在不断充实、丰富，红

利正在集中显现。

习近平强调，要积极促进“一带一路”国

际合作，努力实现政策沟通、设施联通、贸易

畅通、资金融通、民心相通，打造国际合作新

平台，增添共同发展新动力。

博鳌亚洲论坛发布的一份报告显示，

2017 年，中国企业在 20 多个国家建设经贸

合作区，为有关国家创造近 11 亿美元税收和

近 18 万个就业岗位。

国际舆论认为，“一带一路”已成为中国推

动构建人类命运共同体的重要路径和宏伟实

践，显示出旺盛的生命力和光明的发展前景。

“一带一路”建设之所以能迈出坚实的步

伐，根本原因就在于，习近平始终致力于将

“一带一路”建设成一个开放包容的合作平

台，一个各方共同打造的全球公共产品。

越来越多的国家和组织对“一带一路”投

出信任票和支持票，从根本上说，正是对构建

人类命运共同体这一理念的由衷赞同。在众多

国际人士看来，这体现着将中国自身发展同世

界共同发展相统一的全球视野和大国担当。

皮尤研究中心的一项覆盖了 37 个国家

的调查表明，在世界事务方面，更多人信任习

近平。

“一带一路”承载着各国发展与繁荣的梦

想，要行稳致远，需要各方树立人类命运共同

体理念，一起来规划，一起来实践，一点一滴

坚持努力。经过日积月累不懈奋斗，“一带一

路”必将通向更加美好的未来。

茅台生态农业“悠蜜十二”打造高端人文精品品牌


