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道治经济学———管子经济思想研究

1 月 5 日，习近平总书记在中央党校讲话

中指出，新时代中国特色社会主义思想是在

改革开放 40 年中形成的，是自鸦片战争 179
年以来长期奋斗中形成的，是中华文明 5000
年曲折奋斗传承中形成的。同时，最近党中央

发出全面复兴传统文化的伟大号召。因此，我

们全面、系统而科学地推进我国传统文

化———尤其是管子学说、理论体系，而这其中

最重要、当前最迫切的是管子经济理论的探

索与研发。

历史表明，管子（管仲）既是百科全书式

的伟大学者、伟大思想家、理论家，同时又是

春秋五霸之首齐国治国理政 40 年的中华乃

至世界第一名相；还是能披坚执锐统兵打仗

的大统帅，是中国以至世界历史上罕见的伟

人。在这里，拟主要探索和阐说一下管子经济

学问题。本人以为，管子经济学似可以命之

曰：“道治经济学”。

先作一下题解。之所以称之为“道治经济

学”，其主要理由在于，管子的全部经济理论，

从方法论，到各主要分支体系，到其实践、应

用，无不事事处处体现着以“道”为灵魂，以

“道”为核心，以“道”为认识、分析一切经济社

会现象的根本指导线索。今天，特别应该指出

的是，“管子经济学”不是“政治经济学”,“政

治经济学”是由西方之“国民经济学”直移过

来的。马克思主义认为，尽管（列宁）政治是经

济的集中形态，但是在（包括经济、文化、科

技、金融、军事等全部）社会大系统中，它只能

算作一个子系统。而“道”不同，它是覆盖这一

切子系统的大系统。管子曰：道之在天者，日

也；其在人者，心也。在通常的语境中、用语

中，当“道”和“德”连在一起———以“道德”概

念使用时，其意义就完全变了。道德和法律是

为以道为统领之整个社会大系统运行发展保

驾护航的。可见，“道德”同样是“大道”下面的

一个子系统。概而言之，管子经济学既不是

“政治经济学”，也不是“道德经济学”，更不是

（西方的）“去道（去价值观）唯效（律）”经济

学———君不见，亚当斯密的《道德情操论》和

《国富论》就是分开写的。

道治经济学
———管子经济思想研究

道治经济学基本特点（管子经济学主要

特点）如下：

其一袁 它是诸子百家共同鼻祖又是各个

流派集大成者的经济学袁 必须同各个学派划

清界限遥从史序上说，管子学说始于（管仲）公

元前 723—645 年间；若从管或法子成书刘向

等作者来说，则在秦汉之际、秦汉以降。而从

其横跨内容上说，则更不可将其简单地归结

为儒或道或法等等各别学派。而这尤其在对

后学晚辈之成功与失败的鉴证上派。

其二袁它是以野尚道冶为根本指导线索的

经济学袁 必须划清同只讲效率不讲价值观的

西方经济学的界限遥 君不见，亚当斯密写《国

富论》就是与同出自他手的《道德情操论》分

开着笔的。面对那些出卖劳动力的工人，大资

本家福特十分恼怒地说：我要的是一双手，为

什么带着脑袋来？管子的道治经济学同马克

思主义是一致的，但又不可画等号。恩格斯

说，《资本论》已成为欧洲工人阶级的圣经，但

马克思在回答俄国革命家查苏利奇俄国革命

道路时说，你们俄国、中国、印度等国家属于

亚细亚生产方式，与欧洲不同，应该走另外的

道路。毛主席领导中国革命成功之路同列宁

十月革命道路之区别，是无需再予赘说的了。

其三袁它是同实践紧密结合的经济学袁必
须同书斋经济学划清界限遥 道治经济学为后

世各派经济（相关乃至政治、法学、金融、文

化、兵学等）首开先路，但又均不同，其理论、

观点、学说是管仲作为齐国宰相 40 年治国理

政和征战沙场的产物、来自实践的理论。这是

管子与孔子最大区别之一。学生樊迟请学稼，

子曰：“吾不如老农。”请学为圃，曰：“吾不如

老圃。”樊迟出，子曰：小人哉。可见，他是何等

地轻视实践！在这一点上，同管子几近于望其

完全相背。

其四袁 它是直击国计民生解决同不法富

大贾作斗争的经济学袁 必须同撇开广大民众

利益于不顾袁专为权贵尧富商作学问的所谓经

济学划清界限遥 管子辅佐齐桓公大刀阔斧地

解决了齐国“一国两王”、“一国五王”的问题。

我国解放初期在毛主席支持下，陈云同志打

垮上海妄图颠覆新生共和国政权的金融资本

家的那场斗争，可以说，这正是古代管子战胜

反动金融资本在“货币战争”上的历史穿越、

正向投射。

其五袁 它是管子以降代表中华传统文化

学说主脉的经济学袁 必须划清同以西方文化

为主流之经济学的界限遥 如，城市化问题。多

少年来，我们一直在争论：大城市好，还是小

城市好。特别是动辄以西方的从集中城市

化—逆城市化—大城市化—大城市就+卫星

城镇……所谓规律，胡乱规划，最终使北上广

等一线大都会人口疯狂暴涨，交通拥挤不堪，

空气污染严重———（北京）不得不疏解分流，

建立雄安新区来解决。其实，2600 多年前的

《管子》在论述“立国”万 、营建都城时，就曾

指出：上地方 80 里，万室之国一，千室之都

四。中地方百里，万室之国一，千室之都都四

……这就是说，优等土地 80 里范围内，可以

出。承担上万户人家和四座上千户人家的城

镇……这不正是一个相对独立的经济单元

吗？

其六袁 它是作为古代中国是社会主义故

乡之理论背书的经济学袁 必须划清认为社会

主义诞生在欧洲之理论的界限。现在，诸多的

考证和研究都确认，这样一个极其重要的伟

大事实：中国是社会主义的故乡。这绝非要否

定马克思，把欧文、付立耶等人的社会主义从

空想变为科学的伟大功绩，而是要还不同于

欧洲模式且早于中国春秋时代已开始形成的

（古代）“中国特色社会主义”之历史真实面

目。唯其如此，我们可以说苏联东欧等国家由

资本社会主义向资本主义复辟、大开倒车之

际，我们伟大的中国特色社会主义巍然屹立、

阔步前进在世界东方。为什么中国特色社会

主义不会垮台？除了中国共产党的坚强领导，

始终坚持马克思主义的正确方向；坚持十一

届三中全会以来渐进的改革开放路线和方针

政策，决不搞什么“休克方法”、大搞私有化等

外，我们中国特色社会主义还有着先天的社

会主义基因———今天的我们独有的特别应予

关照并科学发挥其效应的自信优势。

其七袁它是以野天下观冶为主导的经济学遥
列宁说，马克思主义者不是离开世界文明大

道而发展的小宗派。必须划清同单纯局限于

中国经济、某一个别区域经济的所谓经济研

究之经济学的界限。我们要大力发扬自管子

以来经济活动、贸易往来之“天下观”统视野。

就是说，由管子开创的道治经济学，不但是国

内“百家之宗”———中国一国国内经济活动、

经济规律的把握和指南，同时也是今天“全球

化”活动、“全球化”规律的把握和指南。

其八袁 它是一个完备的具有百科全书体

系特征的经济学袁 必须划清同仅为某个别分

支领域经济学的界限遥如上所说，管子经济学

是尚道的百科全书式的经济科学。这是一个

在其道治总纲下巨大的理论体系。举凡宏观、

微观、农本、工商、产业、贸易、财政、税收、金

融、货币、城市化、产权理论、制度安排、军事

经济等方面均有其深刻、独到而精准的理论

论述和践行案例。

其九袁它是内涵中华民族命运共同体尧经
济基础文化尧内在逻辑的经济学袁必须划清同

某些仅仅事关细支末节和短期成败之经济举

措的界限遥13 亿人口大国几千年来的存续、发

展不管多么艰难曲折，始终保持着共同的经

济生活，始终坚持和保持共同价值理念、共同

而生死与共的尚道文化生命共同体。

最后，习总书记说：“饭碗一定要端在自

己的手里，碗里面主要要装中国的粮食。”记

住十二句话：1、说中国话；2、吃中国食；3、穿
中国衣；4、用中国货；5、在中国游；6、过中国

节；7、购中国物；8、有中国脑；9、安中国心；

10、想中国事；11、守中国礼；12、做中国人。

经济学家们认为 2018 年我国经济韧性

仍存，2018 年 3 月“第一财经首席经济学家信

心指数”为 50.38，连续 19 个月位于 50 线上

方，显示他们对未来一个月的经济发展持乐

观态度。

信心指数院连续 19个月位于 50线上方

2018 年 3 月“第一财经首席经济学家信

心指数”为 50.38，虽然较上月有所下降，但仍

保持连续 19 个月位于 50 线上方。本月参与

该项指标预测的经济学家中仅有一位给出了

低于 50 线的回答，其余经济学家都对未来一

个月中国的经济发展保持乐观，给出了大于

或等于 50 的预测。其中，中国银行陈卫东给

出了最乐观的预估值 53，海通证券姜超给出

本次信心指数预测值的最低值 45。
物价院2月 CPI涨幅增加袁PPI增幅收窄

调研结果显示，受季节因素影响，经济学

家们对 CPI 同比增速的预测均值为 2.46%，

较统计局公布的 1 月值（1.5%）上升 0.96 个百

分点。参与调研的 21 位经济学家中，国家信

息中心祝宝良给出了最大的预测值，为

3.2%，而最小值 1.4%来自朝阳财富刘海影。

2 月 PPI 同比增速的预测均值为 3.75%，

涨幅较统计局公布的上月值（4.3%）下降了

0.55 个百分点。其中预测最高值 4%来自工银

国际程实、朝阳财富刘海影、华融证券伍戈和

中国银行陈卫东，而最低值 3.5%则来自交通

银行连平。

招商证券谢亚轩预计 CPI 同比增速大幅

反弹至 2.7%，主要基于春节错位效应的考

虑；PPI 同比增速继续下滑至 3.8%。猪肉价格

出现明显下跌，2 月跌幅接近 10%。综合来

看，预计春节需求拉动食品价格环比抬升至

3.1%，同比跳升至 3.2%；非食品方面，布油 2
月份呈现出 V 型走势，2 月均价相较 1 月下

降近 6%，非食品价格环比预计小幅下降至

0.4%。整体来看，预计 2 月 CPI 环比将达

1.1%，PPI 环比继续下滑至-0.1%，PPI 同比进

一步下滑至 3.8%。

社会消费品零售总额院1-2 月消费稳中

有升

调研结果显示，1—2 月社会消费品零售

总额同比增速预测均值为 9.82%，高于去年

1—2 月（9.5%）数据。其中，10.6%的最大值来

自民生银行温彬，兴业银行鲁政委给出了最

小值 8.9%。

工业增加值院较去年 1-2月有所下降

调研结果显示，1—2 月工业增加值同比

增速预测均值为 6.14%，较统计局公布的去

年 1—2 月值（6.3%）下降 0.16 个百分点。其

中，渣打银行丁爽给出了最小值 5.8%，兴业

证券王涵给出了最大值 6.4%。

交通银行连平表示，工业生产运行平稳，

工业企业利润显著增长有助于生产加快。受

到季节因素和环保限产影响，粗钢和铁精粉

产量下降。轻纺工业运行相对较好，南华工业

品指数先跌后涨。他预计工业增加值增长

6.2%左右。

固定资产投资增速院 较去年 1~2月有所

下降

经济学家们预计，1—2 月固定资产投资

增速均值为 6.97%，较统计局公布的去年 1—
2 月值（8.9%）下降 1.93 个百分点。其中，招商

证券谢亚轩给出了最高值 7.5%，海通证券姜

超给出了最低值 4.5%。申万宏源李慧勇预计

1—2 月固定资产投资增长 7.2%，与 2017 年

持平。

房地产开发投资院1-2 月数据较去年同

期有所下降

调研结果显示，1—2 月房地产开发投资

累计增速的预测均值为 5.55%，较统计局公

布的 1—2 月值（8.9%）下降 3.35个百分点。参

与调研的经济学家中，德勤中国许思涛和招

商证券谢亚轩给出了最高值 7.2%，海通证券

姜超给出了最低值-4.1%。

民生银行黄剑辉认为，房地产开发投资

方面，1~2 月主要城市房地产销售持续放缓，

土地成交量有所下降，金融监管加强导致房

企的融资渠道收窄，1 月新增居民中长期贷

款同比下降，加之去年基数较高，预计房地产

开发投资同比增速回落至 6.5%。

外贸院2月贸易顺差转负

经济学家们预计，受春节因素影响，2 月

进口数据将较 1 月公布数据（8.9%）出现回

落，进口数据预计值为 8.9%，出口数值预期

为 15.21%，高于 1 月数据（官方公布的 1 月数

据为 11.1%）。贸易顺差将会由 1 月的 203.4
亿美元降至-0.38 亿美元。

新增贷款院2月新增贷款较上月下降

经济学家们预计，1 月新增贷款与社会融

资总量、M2 数据处于季节性高点，其中，2 月

新增贷款较 1 月数据（官方数据为 29000 亿

元）回落至 8503.56 亿元。

连平表示，1 月新增贷款环比同比都超出

市场预期，很大一部分原因有 2 月春节效应

使得部分投放提前。2 月信贷增量受假期的

影响，环比将大幅回落。然而考虑到脱虚向

实、表外转表内的融资需求，信贷增速可能仍

会维持在 13%附近，预计 2 月信贷可能回落

至 9000 亿左右。

社会融资总量院2 月社融总量较 1 月下

降

调研结果显示，2 月社会融资总量预测均

值为 1.09 万亿元，较央行公布的 1 月数据

（3.06 万亿元）显著下降。其中，德商银行周浩

给出了最大值 1.57 万亿元，民生银行温彬给

出了最小值 0.72 万亿元。

谢亚轩表示，如果 2018 年“有效控制宏

观杠杆率”意味着杠杆率持平，他预计全年信

贷增量在 14 万亿元左右，增速下行，因此 1
月的信贷超量投放难以持续。其次，银行会在

早投放早收益与贷款利率逐步上调以增加收

益之间平衡贷款的投放节奏。再次，春节因素

工作日较少。受各项监管政策不断出台的影

响，预计 2018 年银行表外贷款增幅下降，其

中部分需求可能转至表内，这导致社融余额

增速的下行快于表内。

M2院2月增速较上月下降

经济学家们预计，2 月 M2 同比增速将从

央行公布的 1 月水平（8.6%）下降至 8.57%。

其中，兴业银行鲁政委给出了最大值 9.1%，

海通证券姜超给出了最小值 7.5%。

姜超表示，受企业和非银存款回升推

动，1 月 M2 同比增速回升至 8.6%，但仍处

低位。2018 年在控制宏观杠杆率的政策背

景下，整体融资环境收紧，对货币创造会继

续构成影响，预计 M2 保持个位数增长将成

为新常态。

利率 & 存款准备金率院3 月调整可能性

极小

给出存贷款基准利率预测的 18 位首席

经济学家普遍认为，到 2018 年 3 月末，存贷

款基准利率以及存款准备金均不会发生变

化。

汇率院人民币月内将贬值

2 月人民币对美元汇率贬值 0.395%，经

济学家们预计 3 月底人民币对美元将由 2 月

底数据（2 月 28 日人民币对美元中间价为

6.3294）继续贬值至 6.36，对年底人民币对美

元中间价的预期则从上月底的 6.45 下调至

6.47。
德勤中国许思涛表示，2 月上旬全球股市

出现大幅震荡，美股大跌 A 股随之跳水，震荡

的市场环境使得国内推进结构性改革变得更

为艰巨，反映出市场需要相对宽松的货币环

境如低利率或微贬的人民币，此时央行应避

免采取紧缩的货币政策。同时，考虑到利率上

升的大环境，他认为人民币微贬将有助于改

善国内流动性。

官方外汇储备院2月继续减少

调研结果显示，2 月官方外汇储备将较上

月底数据（公布值为 31615 亿美元）增加至

31656.25 亿美元。其中瑞穗证券沈建光给出

了最大值 32000 亿美元，最小值 31300 亿美

元来自华融证券伍戈。

黄剑辉表示，汇率因素方面，2 月美元指

数小幅上涨 1.7%，主要非美货币贬值，其中

日元、欧元、英镑对美元分别下跌 2.3%、

1.8%、3.0%，将导致我国外汇储备估值明显下

降；贸易因素方面，受春节假期影响，2 月有可

能出现贸易逆差，使得贸易对外储规模增长

的支撑较上月减弱；利率因素方面，2 月美国

10 年期国债收益率大幅上升，我国持有的美

国国债价格下降，资产价值重估带来估值效

应为负，对外储有所拖累；结售汇方面，受春

节期间出境旅游人数大增的影响，居民个人

购汇需求上升，会造成净结汇减少。综合上述

分析，预计 2 月外汇储备环比下降 100 亿美

元。

政策院 积极的财政政策配合稳健的货币

政策

本次首席经济学家调研时间是在两会之

前，经济学家们对于今年财政和货币政策的

预期与政府工作报告基本一致。

潘向东表示，近期央行工作会议和四季

度货币政策执行报告均强调影子银行和房地

产金融这两个重点风险防控领域，影子银行

具有一定隐蔽性，监管难度较大，同时危害

大；根据居民债务/居民可支配收入口径，居

民负债较多，举债空间已经不大，尽管银行已

经严控消费贷，但仍有部分违规资金进入房

地产市场，为了遏制房地产泡沫，防止引发系

统性风险，需要继续加强金融监管研判和重

点领域风险防控。

程实认为，2018 年中国经济的增长重心

将呈现三重换挡：第一，从需求侧转向供给

侧，供给侧改革的政策红利有望渐次释放，并

通过国企混改和国际产能合作持续增强；第

二，从要素驱动转向创新驱动，中产崛起和消

费升级支撑的新经济将成为增长新引擎；第

三，从总量增速转向民生福利，经济增长效果

更加侧重补足民生短板、促进分配公平和提

升社会保障。

宏观经济热点问题预测与判断要要要今年

中国政府经济预期目标预测

2018 年两会分别于 3 月 3 日和 3 月 5 日

拉开帷幕，国务院总理李克强在政府工作报

告中公布了全年政府经济预期目标：国内生

产总值增长 6.5%左右，居民消费价格涨幅

3%左右。对于这些经济目标，14 位首席经济

学家在 2018 年 2 月底进行了预测。预测结果

显示，近八成的经济学家预测的新的一年政

府 GDP 增速目标与实际公布目标一致，CPI
同比的预测方面，同样有 11 位经济学家的预

测与实际公布目标相同。 渊宗和冤

经济学家预期与政府工作报告基本一致

历史表明，管

子（管仲）既是百

科全书式的伟大

学者、伟大思想家、理论家，同时

又是春秋五霸之首齐国治国理

政 40年的中华乃至世界第一

名相；还是能披坚执锐统兵打

仗的大统帅，是中国以至世界

历史上罕见的

伟人。

“积极的财

政 政 策 取 向 不

变”，“稳健的货币

政策保持中性，要松紧适度”。在

本次首席经济学家调研中，经

济学家们对于今年财政和货币

政策的预期与政府工作报告基

本一致。经济学家们对今年全

年政府经济预期目标进行了预

测，近八成的经济学家给出的

预测与实际目标一致，即“国内

生产总值增长6.5%左右，居民

消费价格涨幅

3%左右”。


