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世界银行最新发布的《中国经济简报》

称，在居民收入增长和外需回暖的支撑下，

2017 年中国经济增长继续保持强势，预计

2017 年全年增速为 6.8%，超过最初预期。

世界银行中国首席经济学家李伟乔表

示，中国保持增长韧性，改革势头增强。中

国政府采取了一系列政策和监管措施，目

的是在不明显影响增长的情况下减少宏观

经济失衡和控制金融风险。因此，2017 年

中国经济在多个方面都取得了成功，今年

居民收入和消费增长速度与投资相比出现

加快，促进了经济再平衡。

报告指出，全球贸易复苏是支撑 2017
年中国经济的一个重要因素，相比 2015 年

至 2016 年的负增长，净出口对经济增长的

贡献连续三个季度为正值。企业信心上升，

就业机会持续增加，资本外流企稳，人民币

对美元升值。

自 2016 年年底以来，中国政府出台了

去杠杆的重要措施，包括收紧货币政策和一

系列减少金融风险的规定。因此，2017 年前

11 个月非金融行业信贷总额的年化增速放

缓至 14.1%，2016 年是 15.9%。非银行金融

市场的信贷扩张减速更为显著。

中国 GDP 增速预计 2018 年放慢至

6.4%，2019 年为 6.3%，主要因为国内政策收

紧。审慎的货币政策、更严格的金融监管以

及政府继续推进经济结构调整和去杠杆化，

预计都会使增速暂时放缓。但是，世界银行

高级经济学家、《中国经济简报》作者之一米

丽莎认为，有利的经济条件为进一步减少宏

观经济脆弱性和深化改革提供了一个大好

时机。

报告还特别对中国政府预算改革和养

老体制改革进展情况作了评点，认为这两项

重要改革的成功实施对于中国未来的宏观

经济稳定、经济再平衡和社会转型至关重

要。 渊高伟东冤

姻 蒋华栋

瑞银集团日前在英国伦敦召开 2018 年

全球宏观经济与市场展望发布会。期间，瑞

银集团投资银行部认为，2018 年中国经济虽

然面临下行压力，但供给侧结构性改革和去

杠杆将成为宏观经济核心主题，预计总体经

济发展质量将不断提升，硬着陆风险大幅下

降。

瑞银集团新兴市场跨资产策略负责人

巴农·巴韦贾在解释中国经济下行压力时表

示，经济放缓压力主要是中国政府更加关注

经济发展质量和主动管控的结果。一方面，

中国政府抑制房地产过热增长和打击投机

炒作的政策有助于房地产市场温和降温；另

一方面，中国政府强化地方政府债务管理，

旨在降低总体债务负担。

值得关注的是，2018 年中国经济结构将

持续改善。瑞银集团投资银行全球宏观策略

师亚努斯·康图波鲁斯表示，中国经济结构

优化升级将持续推进。2018 年消费将在中

国经济增长中发挥更重要作用。

他表示，未来消费增速将持续超过投资

和 GDP 增速。当前，中国国内就业市场稳

定、收入增长动力强劲，同时中国政府加强

了国内公共服务能力建设和社会安全网络

建设。在消费信贷便利程度提升背景下，预

计中国 2018 年、2019 年国内消费增速将超

过 7%。互联网消费和网上购物的强劲增长

态势还将延续。随着消费升级，可选消费和

服务类消费在总体消费的比重也将进一步

提升。

谈及对于全球市场的影响，他表示，随

着消费在中国经济中所占比重越来越高，中

国经济增长动力将会越来越稳定。因此，即

使中国经济未来面临一定的下行压力，中国

市场和全球市场的波动都将是有限的。在中

国经济增长结果更具稳定和可预测性的形

势下，中国资产的相关风险溢价应该有所下

降。

不少悲观论者认为，中国房地产市场会

大幅下行修正，对经济造成冲击。对此，巴农

表示，中国未来房地产市场的放缓将是温和

的，市场硬着陆风险较低。一方面，中国房地

产市场库存较低，房地产建设增速会保持相

对稳定；另一方面，随着近年来产业调整，房

地产相关大宗商品和工业部门生产投资模

式已经发生变化，提高了应对市场降温的能

力。

在宏观经济展望中，瑞银集团认为中

国 2018 年将继续推进去杠杆进程。当前，

中国政府继续将防止金融部门发生系统

性风险和控制杠杆率作为首要关注，因此

金融监管将在 2018 年至 2019 年进一步强

化，重点针对金融机构内部杠杆和影子银

行。预计在该时段内，金融同业杠杆可能

进一步下降，同时影子信贷增速也将持续

放缓。

瑞银集团表示，此前部分机构担忧中国

去杠杆进程冲击实体经济，但这一担忧显然

没有足够的宏观基础支持。预计 2018 年去

杠杆的持续推进对中国实体经济增长影响

有限。一是中国去杠杆进程将是渐进式的，

不会过度危及经济增长或者导致市场波动

过大。二是随着供给侧结构性改革推进，公

司部门盈利能力和利润上升，降低了对信贷

的依赖。三是随着结构性改革的持续推进，

中国经济核心动力部门对于信贷的依赖度

大幅下降，同时外部需求和私人消费需求都

保持相对稳健。

2018 年中国宏观经济的另一主题是供

给侧结构性改革的持续推进。瑞银集团在展

望中表示，预计未来中国将实行更为严格的

环境监管和更为深入的国企改革。随着供给

侧结构性改革和国有企业改革的持续推进，

工业部门企业盈利前景将持续改善。受此影

响，预计工业部门可能在 2018 年下半年开

始加速资本投资和技术升级。

对于人民币未来走势，亚努斯表示，稳

定是其对于人民币未来走势的核心预期。他

表示，当前人民币汇率已经接近均衡汇率，

未来数年内将保持对一篮子货币的稳定。目

前，中国跨境资本流动已经趋于均衡，外汇

储备也保持相对稳定态势。中美之间的政策

协调已经降低了双边大规模摩擦的可能。更

为重要的是，即使当前市场将美联储加息和

缩表纳入定价，预计美元在此后对主要货币

仍将保持相对弱势。

日前，“纪念改革开放 40 周年暨《经济学

动态》复刊 40 周年大型研讨会”在京召开。此

次研讨会由中国社会科学院经济研究所主

办，《经济学动态》编辑部承办，社会科学文献

出版社协办，共设“新时代中国特色社会主义

政治经济学发展方向”“改革开放 40 年经济

发展奇迹背后的中国经验”“新时代经济学学

术期刊建设”“《经济学动态》编辑部新老同事

座谈会”四个平行论坛，来自全国各高校、科

研单位的 90 多名专家学者围绕主题深入讨

论、交流思想。

据了解，《经济学动态》是中国社会科学

院主管、中国社会科学院经济研究所主办的

综合性经济类国家级核心期刊，由我国著名

经济学家孙冶方先生倡办，许涤新题字，孙尚

清为首任主编，创刊于 1960 年，到 1964 年停

刊，1977 年 10 月试刊，1978 年 1 月正式复刊

并改为月刊。《经济学动态》复刊 40 年来，“与

改革开放同呼吸，与经济发展共命运”。在我

国社会主义经济建设，尤其是改革开放过程

中，《经济学动态》一直是马克思主义经济理

论的宣传阵地，伴随着改革开放的推进，发表

了大量理论文章。近年来，《经济学动态》坚持

以马克思主义为理论为基础，深入贯彻习近

平总书记系列讲话精神，以习近平总书记在

“哲学社会科学工作座谈会上的讲话”为依

据，积极组织、宣传、引领学术界对中国特色

社会主义政治经济学研究的方向。

此次研讨会上，中国社会科学院学部委

员、经济研究所所长、《经济学动态》主编高培

勇，中国社会科学院学部委员、副院长蔡昉，

中国社会科学院经济研究所原副所长、《经济

学动态》原主编冒天启，南开大学原副校长逄

锦聚，先后致辞。

高培勇表示，立足于经济学领域、站在

经济研究的立场上纪念改革开放 40 年，需

要总结 40 年来的基本轨迹、基本经验和基

本规律，还需要进一步探究中国经济实践成

功的背后经济学界的贡献，经济学界的理论

成果与决策层、实务界之间的思想互动。《经

济学动态》复刊 40 年真实记录了改革开放

40 年来经济学界围绕改革开放而探索中国

经济发展道路、贡献经济理论成果的艰辛历

程。作为改革开放 40 年来的一个富有影响

力的经济学学术研究平台，《经济学动态》是

国内研究动态和学界动态的发布窗口，也是

理论研究最新成果的宣传阵地，还是国外经

济理论研究动态的传播平台。今后中国经济

的发展必然有别于以往的发展过程，需要更

多地从中国现实问题中找经验，在站稳马克

思主义基本立场的基础上，吸收国外经济理

论中的优秀成分，结合我国传统文化和发展

实践，提炼经济发展奇迹背后的中国经验和

中国规律。

蔡昉在致辞中说，《经济学动态》在过去

的 40 年，为改革开放发展鼓与呼，从学理上

帮助学术界逐渐提高了对经济发展规律的认

识，不断解放思想，同时建立和完善了我们自

己的经济学学科。作为学者，不能简单地讲成

就，对于我们所取得的成就的理论研究，要从

学理上讲清楚原因，要能够把使我们疑惑的

理论澄清。第一，可以突出中国特色的社会主

义经济学的特点，逐渐完善我们自己的话语

体系。第二，把那些最流行的、最主导别人思

想的理论讲清楚，把错误澄清，同时站在了理

论的制高点上，也提高了话语权。第三，我们

探索了人类社会发展的轨迹，这一点是具有

一般意义的，可以被其他国家作为替代的选

择。国外有三个主要的理论在解释中国经验

时占有话语权，分别是哈耶克的论述、钱纳里

的论述与克鲁格曼-杨诅咒，但这些理论都是

经不住推敲的。我们应当针对实践，提出针对

性的总结，并且能够有针对性的指导我们未

来的继续改革开放，同时更重要是的在学理

意义上讨论问题，同时为中国经济学的发展

做出应有的贡献。

据冒天启研究员介绍，《经济学动态》是

在 1960 年研究苏联政治经济学教科书的背

景下创立的，改革开放后，刊物以动态为优

势，以生动活泼的文风为热点，而后又经过了

不断的调整。面向未来，刊物要为构建新时代

中国特色社会主义政治经济学提供理论准

备，同时发挥好学术期刊引领新时代中国特

色经济学的发展有特殊的功能。

逄锦聚教授表示，我国改革开放 40 年

来取得了辉煌成就，一个很重要的经验就是

把实践的经验变成理论，然后以科学的理论

指导实践。虽然目前的理论还不足以能够解

释中国已经创造出来的奇迹，但是我们的理

论创新还是为改革开放的实践做出了巨大

的贡献。我们已经总结出来很多理论，应当

把理论系统化，上升到系统的应用层面。总

结经验的目的不是满足于之前取得的成就，

而是向前看。中国特色社会主义政治经济学

重要的使命就是对我们建设现代化强国提

出真知灼见，在理论和指导下实现我们的宏

伟目标。从学理和学术上都应该做的工作，

最关键的在于是不是管用，提出的理论是否

真的可以指导现代化建设。要听取时代的声

音、回答现代人民的关心，提出我们有用的

理论。

研讨会上，专家学者就如何更好构建中

国特色社会主义政治经济学的理论体系、如

何是理论与实践紧密结合、等话题展开了深

入研讨。 渊杨子佩冤

“东方红·宏观经济与金融市场沙龙”第四

次研讨会，暨“宏观经济与金融市场沙龙”第 33
次讨论会，于 2017 年 12 月 16 日在北京大学经

济学院 603 室成功召开。

本次讨论会主题为“2018 年经济金融形势

展望”，由北京大学经济研究所、东方证券资产

管理有限公司主办，北京大学学友经济研究社

协办。在北京大学经济研究所常务副所长苏剑

教授主持了简短的开幕式之后，会议正式进入

上、下半场的讨论阶段。

上半场主持人为北京大学经济研究所常务

副所长苏剑教授，主题为“2018 年金融市场展

望”。主旨发言人分别为东方证券资产管理有限

公司总经理任莉，诺亚控股有限公司首席研究

官、中国新供给经济学 50 人论坛成员金海年，

禾永投资管理（北京）有限公司董事长顾义河。

任莉的演讲主题是“共享投资之美”，她认为，当

前经济步入“新起点”，投资拥抱“新机遇”，行业

迎来“新纪元”。金海年在对 2018 年的中国经济

形势展望中指出，中国正由追赶式发展向领先

式发展过渡，世界进入多极化格局。同时提出中

国新时代的“6 个新”：新生活（高端/高质/两极）、

新科技、新金融、新商业、新城镇化、新全球化。

顾义河认为，当前的中国经济形势与 1996-2000
年的情形极为相似，经济转型需要新一轮改革，

体现在经济新常态共识、政府简政放权、混合所

有制改革、移动互联网+医疗+环保+高端制造等

方面。

下半场主持人为 CCTV 财经评论员苏培

科，主题为“2018 年宏观经济展望”。主旨发言人

分别是北京大学经济研究所常务副所长苏剑教

授、中国银行国际金融研究所宏观研究主管周

景彤、国家发改委经济研究所形势分析与预测

室主任杜飞轮。苏剑教授对 2018 年的宏观经济

形势进行了展望，他认为，2018年国内经济将面

临供给需求“双收缩”的局面，预计 GDP 的自然

增速将低于 6.0%，CPI 增速将高于 2.5%；从国

际层面看，美国股市有可能成为 2018 年的黑天

鹅事件，金融危机或将再度引发。然而，中国银

行国际金融研究所的周景彤在考虑各方利弊之

后，持有相对乐观的观点。他认为，2018 年的

GDP 增速应该在 6.7%左右，相对 2017 年小幅

下滑。最后一位发言人杜飞轮则指出，由于大国

经济韧性较大，经济总体将保持动态平衡，砥砺

前行仍然是主基调，2018 年中国经济增速将继

续保持在合理区间内。 渊宗和冤

世界银行发布报告称
中国经济增长继续保持强势

《经济学动态》复刊 40 周年大型研讨会召开

“东方红·宏观经济与
金融市场沙龙”第四次
研讨会成功召开

中国经济发展质量将持续提升


