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赢家策略Winner Strategy

■ 尹丽梅

日前，彩电龙头企业创维数码发布半年

报，受累于国内彩电市场疲软和竞争加剧，创

维数码在刚刚过去的 2017 上半财年首次亏

损 1.89 亿港元。根据财报，截至 2017 年 9月

30 日的六个月里，创维数码的营业额为

214.89 亿港元，较去年同期上升 5.9%；整体

毛利率为 15.8%，比去年同期下跌 4.8 个百分

点。报告期内，创维的彩电营业额为 87.64 亿

港元，较去年同期下跌 6.5%。虽然“瘦死的骆

驼比马大”，但在市场环境遭遇“大萧条”之

时，行业巨擘也难以全身而退。

2017 年以来，彩电市场遭遇寒冬，市

场销量整体下滑屡见报端，特别是前三季度

市场深陷低迷持续遇冷。据奥维云网

（AVC） 2017 年前三季中国彩电市场分析报

告，2017 年我国迎来史上最严厉的房地产

调控，全国限售城市扩大到 50 个，传统家

电市场陷入低迷，我国彩电市场也迎来史上

最差第三季。奥维云网线上监测数据显示，

三季度彩电市场零售量规模为 1041 万台，

同比下降 12.9%；销售面积为 689 万平方

米，同比下降 7.3%。

前瞻产业研究院分析认为，2017 年彩电

市场呈现高位盘整态势，彩电内销量下滑，主

要是受消费透支、房地产调控、互联网红利消

退、缺少重大体育赛事支撑等综合因素影响。

而电视机原材料中占比最高的面板，去年以

来价格持续飙升，更直接将彩电行业压得“喘

不过气”。

近日，创维集团行政总裁刘棠枝在接受

媒体采访时表示，上游屏体涨价吞噬品牌彩

电利润，以及国内市场饱和带来的激烈市场

竞争，是今年前三季度彩电业整体业绩不理

想的两大主要制约因素。此外，市场新进入的

多家互联网电视品牌凭借从资本市场融资的

便利条件，采用硬件免费、低价策略等战术频

频开展“价格战”，令彩电企业的整体业绩受

损。

事实上，今年前三季度，除了收购了华星

光电的 TCL“异军突起”外，彩电企业的日子

都不太好过。记者查阅彩电企业财报发现，四

川长虹今年前三季度净利润仅为 1.67 亿元，

同比下滑幅度高达 67.97%。财报数字“沉重”

的彩电企业并非只有创维和长虹。10 月 25
日，海信电器发布的财报显示，公司前三季度

净利润 6 亿元，同比下滑 47.39%。

所幸的是，彩电市场经过前三个季度的

持续萧条，进入到第四季度，各种利好因素逐

渐开始显现。在刚刚过去不久的“双 11”购物

狂欢节中，彩电行业凭借天时、地利、人和多

方面优势，迎来了久积之后的爆发。奥维云网

（AVC）线上日度监测数据显示，“双十一”当

日彩电销售额规模达 64 亿元，同比增长

33%；销售量达到 205.7 万台，迎来了 21.7%

的销量增长，让低迷的彩电市场在持续的“寒

冬”之后盼来回暖。

众所周知，面板是电视产品中成本最高

的零部件，占全部成本近 70%。可以说，面板

价格的涨跌很大程度上决定着彩电市场的兴

衰。关注彩电行业市场动态的人都知道，从去

年第三季度开始，彩电面板价格经历了长期

的价格上涨时期，直到今年第三季度面板价

格才逐渐开始下降。最新 11 月下旬面板报价

显示，大尺寸电视面板报价表现低于预期，50
吋、55 吋面板价格续跌 2.5%及 1.1%，这让陷

入盈利困境的彩电整机企业看到了曙光。

展望下半财年及明年，刘棠枝乐观估计，

进入四季度，大尺寸面板价格呈下降趋势，液

晶电视面板价格下降，有利于彩电企业利润

回升。整个彩电行业会进入更加健康和良性

的轨道，2018 年的情况会有较大缓解和改

善。

事实上，当前业内人士普遍认为，接下来

“双 12”以及元旦节前的集中促销，将有望拉

动四季度彩电销售规模反转，实现正增长。奥

维云网预测，第四季度彩电销量将达 1557 万

台，同比增长 0.9%；销售额则将达 507 亿元，

同比增长 1.9%。

奥维云网分析称，看好四季度彩电市场

表现的原因在于：首先，面板价格目前处于下

降通道，整机成本压力得到有效缓解，为企业

促销提供了有效武器；其次，32 吋彩电产品

在“双 11”大促中的优异表现让企业看到机

会，“双 12”将会有更多企业加入 32 吋彩电

产品的市场争夺，小尺寸的低价对市场拉动

力仍会保持强劲。因此，奥维云网认为，今年

“双 12”将有望为 2017 年彩电市场实现良好

收尾，并为 2018 年立下 Flag。
不过，家电产业观察家刘步尘认为，虽然

“双 12”、元旦等促销活动肯定会对四季度彩

电市场起到积极的作用，但这些只是阶段性

的市场刺激，整个市场的大形势还很难改变。

年末将至，彩电市场究竟能否在四季度打

赢“翻身仗”还须静待市场表现。不过，虽然今

年彩电行业整体“惨淡萧条”，但行业面临困

境也并非“百害而无一利”，所谓祸兮福之所

倚，置之死地而后生，市场不景气将倒逼彩电

企业摒弃“价格战”“概念战”，真正转向“价值

战”。这几年行业数据已经显示，随着消费者

需求升级，我国彩电行业已经出现低端产品

产能过剩，中高端消费需求不能完全满足的

市场痛点。打铁还需自身硬，彩电行业还须苦

练内功实现产业提档升级。

另外，值得关注的是，据国际市场研究机

构 IHS 预估，明年 8.5 代、10.5 代线陆续投

产，将使明年上半年 65 吋及 75 吋电视面板

供应开始增加，在供应量增加，以及价格下滑

之下，有利于刺激消费者购买大尺寸电视，对

电视大屏金矿的深挖将成为彩电整机企业争

夺点之一。

彩电业低端产能过剩 苦练内功撬动产业升级

■ 李慧敏

日前，国家发改委、交通部印发的《铁路

“十三五”发展规划》明确提出，到 2020 年，全

国铁路营业里程达到 15 万公里，其中高速铁

路 3 万公里，复线率和电气化率分别达到

60%和 70%左右。《规划》提出，为推进路网建

设，要实施一批高速铁路、干线铁路等重点工

程项目。因此未来铁路建设投资仍会快速增

长。规划还提出要拓宽铁路发展基金融资渠

道，鼓励采用股权投资方式推进铁路混合所

有制改革。

路网布局优化完善

《规划》提出，到 2020年，路网布局优化完

善。全国铁路营业里程达到 15万公里，其中高

速铁路 3万公里，复线率和电气化率分别达到

60%和 70%左右，基本形成布局合理、覆盖广

泛、层次分明、安全高效的铁路网络。

《规划》显示，到 2020 年，高速铁路服务

范围进一步扩大，基本形成高速铁路网络；干

线路网优化完善，其中，中西部路网规模继续

扩大，中西部路网规模达到 9 万公里左右；经

济发达、人口稠密、城镇密集地区形成城际、

市域（郊）铁路骨架网络，其他适宜区域因地

制宜、量力而行布局建设，城际和市域（郊）铁

路规模达到 2000 公里左右。

此外，要建成一批设施设备配套完善、现

代高效的综合交通枢纽，建设支线铁路约

3000 公里，铁路与其他运输方式一体衔接效

率明显提升，基本实现客运“零距离”换乘和

货运“无缝化”衔接。

《规划》提出，到 2020 年，全国铁路网基

本覆盖城区常住人口 20 万以上城市，高速铁

路网覆盖 80%以上的大城市。

《规划》表示，届时旅客出行更为便捷。动

车组列车承担旅客运量比重达到 65%。实现

北京至大部分省会城市之间 2-8 小时通达，

相邻大中城市 1-4 小时快速联系，主要城市

群内 0.5-2 小时便捷通勤。

实施一批重点项目

《规划》指出，为推进“八纵八横”主通道

建设，实施一批客流支撑、发展需要、条件成

熟的高速铁路项目，包括：建成北京至沈阳、

北京至张家口至呼和浩特、大同至张家口、石

家庄至济南、济南至青岛、郑州至徐州、宝鸡

至兰州、西安至成都、商丘至合肥至杭州、武

汉至十堰、南昌至赣州等高速铁路；建设沈阳

至敦化、包头至银川、银川至西安、北京至商

丘、太原至焦作、郑州至济南、郑州至万州、黄

冈至黄梅、十堰至西安、合肥至安庆至九江、

徐州至连云港、重庆至黔江、重庆至昆明、贵

阳至南宁、长沙至赣州、赣州至深圳、福州至

厦门等高速铁路。

优化干线铁路网络布局方面，《规划》指

出，要推进主要城市群之间区际干线铁路建

设，以中西部地区为重点。完善东部路网，实

施既有线改造，盘活路网资源，提升路网质量

和效益。研究推进沿边铁路建设。

《规划》显示，干线铁路重点项目包括：建

成哈尔滨至佳木斯、青岛至连云港、九江至景

德镇至衢州、黔江至张家界至常德、怀化至邵

阳至衡阳、南宁至昆明、重庆至贵阳、衢州至

宁德、丽江至香格里拉、敦煌至格尔木、库尔

勒至格尔木、蒙西至华中铁路煤运通道等干

线铁路；建设西宁至成都、和田至若羌、拉萨

至林芝、酒泉至额济纳、兴国至永安至泉州、

金华至宁波、攀枝花至大理等干线铁路；实施

成昆线、焦柳线、集通线、京通线、京原线等电

化或扩能改造。此外，《规划》表示，在城际铁

路建设方面，重点建设京津冀、长江三角洲、

珠江三角洲等地区城际铁路，为构建轨道上

的城市和城市群打好基础。

在支线铁路建设方面，《规划》表示，落实

所有权、经营权的放开条件，鼓励地方政府和

社会资本投资建设和运营一批地方开发性铁

路和支线铁路。加快推进煤运通道集疏运支

线、港口支线和普通支线铁路建设，着力解决

铁水联运“最后一公里”问题，促进铁路支线

向重要货源发生地延伸。

根据此次规划披露的数据，“十二五”铁

路完成固定资产投资 3.58 万亿元、新线投产

3.05 万公里，较“十一五”分别增长 47%、

109%，投资规模和投产规模达到历史高位。

分析人士认为，未来铁路投资规模仍会

比较大。近年来铁路建设每年计划投资的规

模都在 8000 亿元左右，交通部副部长、国家

铁路局局长杨宇栋去年底在国新办新闻发布

会上曾透露，“十三五”期间，铁路建设计划投

资 3.5 万亿元。

推动高铁企业资产证券化

规划明确了一系列鼓励社会资金建设经

营铁路的重大政策。

比如，全面推进铁路投融资体制改革，研

究推动东部地区有稳定现金流、资产质量优

良的高速铁路企业资产证券化和优质资产股

改上市等相关工作。

加大国家对铁路支持力度，发挥好铁路

建设债券融资支持作用，继续向社会资本推

出一批市场前景较好、投资预期收益较稳定

的铁路项目。拓宽铁路发展基金融资渠道，鼓

励采用股权投资方式推进铁路混合所有制改

革。

不过，规划也强调，加大对铁路项目地方

出资能力的审查力度，充分评估铁路项目建

设可能带来的地方政府债务和风险隐患，合

理控制建设规模和节奏，严控地方政府债务

增量。引导地方政府按照相关规定开展 PPP
项目，严禁通过 PPP 等形式违法违规变相举

债。加快铁路优质资产盘活，对具有较好收益

预期的高铁，按照市场化、法治化原则推进债

转股。

摩根士丹利华鑫证券首席经济学家章俊

在接受采访时表示，铁道投资应该还是明年

基建投资的重点，而在铁路总公司和地方政

府财政融资能力不足的情况下，中央财政会

负起更大的责任，同时增加“准财政”的国开

行贷款支持力度，并在条件允许的地区推行

PPP 融资模式。

■ 杜雨萌

今年作为楼市调控政策频出的一年，即

便已到年尾，调控政策仍在继续深入推进。记

者了解到，由国土资源部牵头的住宅用地出

让合同执行情况检查已接近尾声。按照工作

部署，各省级国土资源主管部门将于今年 11
月 30 日前完成检查、提交报告。专家认为，这

将督促房企加快开发此前囤积的土地，增加

住房供应量，改善供需结构，稳定市场预期。

据了解，此次检查范围包括 70 个大中城

市和热点城市苏州市。省级国土资源主管部

门可以将 2016 年以来房价、地价上涨较快的

其他城市纳入检查范围。检查内容是 2013 年

1 月 1 日以来住宅用地出让合同执行情况，

重点是按时开工、竣工情况和出让价款缴纳

情况。

上海易居研究院研究员赖勤在接受记者

采访时表示，对于热点一线、二线城市来说，

此前楼市过于火爆，供需关系紧张，市场出现

了非理性行为。此次检查是在楼市调控政策

的基础上，进一步引导这类城市的楼市回归

理性，并在供给端发力，让房地产业平稳健康

地发展，以达到改善此前被囤地扭曲的供需

关系，进而稳定市场预期。

虽然国土资源部最初划定的检查范围为

70 个大中城市和热点城市苏州市，但很多地

方政府在执行中，还将检查范围扩大至省内

的非热点城市。

“地方政府将检查范围扩大至省内热点城

市，说明各地很好的落实了中央‘房子是用来

住的不是用来炒的’指导思想，并且具有较强

的执行力，对省内热点城市的楼市健康发展

起到了积极作用。”赖勤认为，目前全国一线、

二线城市房价已逐渐平稳，可仍有部分三线、

四线城市处在房价板块轮动中，具体表现仍

为房价过热，而此次地方政府扩大检查范围

也正是针对这部分城市的。

虽然此次检查主要是针对开发商的开

工、竣工以及出让价款缴纳情况，但业内人士

认为，此次检查的重点将是开发商高价拿地

又恶意囤地的情况。一般来讲，开发商囤地的

根本目的是为了获取更高的利润。但这对于

楼市来说，意味着即便有大量的土地供应，却

不能在市场上形成及时有效的房源供应，导

致按时入市的商品住宅项目减少，加剧了热

点城市供不应求的状态，进而致使房价居高

不下。

在克而瑞地产研究中心研究员杨科伟看

来，从土地出让到房源供应存有时间差，而今

年的新增房源则主要倚仗去年和前年获取的

地块能否顺利入市。

克而瑞地产研究中心在调查 2016 年 50
个典型“地王”后发现，目前仅有 7 个项目已

经入市，29 宗土地已开工但未开盘，另有 14
宗尚未开工，这意味着有 43 宗土地项目未入

市。究其原因，杨科伟认为，一是当前楼市整

体下行趋势较为明显，尤其是政府区域限价

政策的出台，对房企即将入市的“地王”项目

冲击不小；二是在“地王”成交楼面价与周边

竞品项目成交均价无异的背景下，高端产品

入市也很难有较高的溢价空间；三是由于“地

王”项目开发无疑需要高成本投入，但今年融

资门槛提升、限购限贷等一系列调控政策的

出台，使得房企资金回笼速度受到影响，资金

不到位所造成的工期拖延，也在一定程度上

延缓了“地王”项目的入市。

在赖勤看来，此次大检查也将加速这类

欲通过延时入市以博弈市场的“地王”项目加

快入市脚步。

铁路“十三五”规划出炉 将推动优质资产证券化

50 宗“地王”43 宗未入市
国土部大检查或破观望心态
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注销公告
成都百昌元商贸有限公司 渊统
一社会信用代码院91510105395077685W冤 经股东会决议决定
注销袁请债权债务人自本公告见
报之日起 45 日内向我公司清算
组申报债权债务遥 特此公告

注销公告
成都亿创联盟商贸有限公司
渊注册号院510107000720132冤经
股东会决议决定注销袁 请债权
债务人自本公告见报之日起45 日内向我公司清算组申报
债权债务遥 特此公告

注销公告
成都伟韧科技有限公司 渊统一
社会信用代码院91510105MA61XN9P35冤经股东会决议决定注
销袁 请债权债务人自本公告见
报之日起 45 日内向我公司清
算组申报债权债务遥荫成都蓉强商贸有限公司营业
执照正副本 渊统一社会信用代
码院91510100MA61RAHF4F冤遗
失声明作废遥荫四川潘洛斯文化传播有限公
司渊税号院510198331975179冤发
票领购簿遗失作废遥

遗失公告
四川省工商行政管理局 2017
年 8 月 18 日颁发的统一社会
信用代码为 91510000309413153Y 的四川龙飞合建设工程有
限公司营业执照正本尧 副本渊6
本袁 副本编号院10-1尧10-2尧10-3尧10 -4尧10 -5尧10 -6冤 不 慎 遗
失袁声明作废遥 特此公告2017 年 11 月 28 日

注销公告
成都高恩房地产顾问有限公司
渊注册号院510107000683559冤经
股东会决议决定注销袁 请债权
债务人自本公告见报之日起45 日内向我公司清算组申报
债权债务遥 特此公告

清算公告
经股东会决议袁 四川华辰建业
有限公司决定解散遥 清算组由
王加国尧田常勇尧郑秀梓等人组
成遥 请债权人自本公告之日起45 日内袁 前往成都市武侯区星
狮路 511 号 1 栋 5 层 46 号向我
公司清算组申报债权遥特此公告

联系人院王加国
电 话院028-699229602017 年 11 月 28 日

荫四川蜀达置业有限公司组织
机构代码证正 副本 渊代码院09971508-0冤遗失作废遥荫四川宝辰教育咨询有限公
司袁营业执照正本渊统一社会信
用代码院91510100MA61TKD39L)
遗失作废荫注销公告院 成都时代新祥贸
易有限公司 渊统一社会信用代
码 91510100343014578C) 经公
司股东会决议决定注销袁 清算
组由彭艳平尧夏逢祥组成袁请债
权债务人在本公告见报之日起45 天内到成都市青羊区文家
大道向公司清算组申报债权债
务遥 特此公告浴荫武侯区覃氏兄弟鞋材商贸部
遗失营业执照正副本袁注册号:510107601206721袁 发 证 日 期2016 年 06 月 20 日袁声明作废

遗失公告
四川省工商局 1999 年 4 月 1
日颁发的注册号 渊或统一代码
号冤 为企合川分字第 00795 号
的四川金盾安防企业有限公司
维修分公司营业执照正本尧副本(各一本)不慎遗失,声明作废遥
特此公告 2017 年 11 月 28 日

荫成都路通路汽车租赁有限公
司不慎遗失成都市国家税务局
车 辆 购 置 税 征 收 管 理 分 局2016 年 12 月 29 日出具的 11
份车辆购置税完税证明 渊副
本 冤院NO.15510917288袁NO.15510916651袁NO.15510916648,NO.14511889724,NO.15510917269,NO.15510917246,NO.15510917272,NO.14511889720,NO.15510917313袁NO.15510906320袁NO.15510916353袁特此声明遥荫太平人寿吴风林执业证 02000351019980002016003511 遗失

注销公告
四川润安捷科技有限公司 渊统
一社会信用代码院915101003320164124冤经股东会决议决定注
销袁 请债权债务人自本公告见
报之日起 45 日内向我公司清
算组申报债权债务遥荫四川龙腾凡今股权投资基金
管理有限公司国税税务登记证
副本渊川税字 510108066958123 号冤遗失作废遥荫成都市特种设备技术服务中
心程红渝法人章渊编号院5101060036049冤遗失袁声明作废遥

荫成都完美时空文化传播有限
公司公章渊编号院5101045081244冤曰财务专用章渊编号院5101045081245冤曰法人章李建军渊编号院5101045081246冤 均不慎遗失袁
声明作废遥荫成都安瑞通商贸有限公司公
章 渊编号院5101085038274冤遗
失袁声明作废荫注销公告院 成都创美居房地
产经纪有限公司股东决定解散
公司袁 请公司的债权人自公告
之日起四十五日内到成都市金
牛区育仁南路 274 号 6 栋 1 层
向公司清算组申报债权遥
成都创美居房地产经纪有限公
司清算组 2017 年 11 月 28 日荫注销公告院 四川香悦天丰贸
易有限公司股东会决议解散公
司袁 请公司的债权人自公告之
日起四十五日内到成都市金牛
区金房苑北路 1 号 2 幢 1 层13 号向公司清算组申报债权遥
四川香悦天丰贸易有限公司清
算组 2017 年 11 月 28 日荫四川启明星-发科蓄能工程
技术有限公司地税税务登记证
正副本渊川税蓉字 510104730195022 号冤遗失作废遥

荫上海点佰趣信息科技有限公
司成都分公司营业执照正副本
渊统一社会信用代码院91510105MA62M7QJXX)遗失作废遥

注销公告
成都驾悦汽车服务有限公司
渊统一社会信用代码院91510104MA6CMDY78A冤经公司股东会
决议决定注销本公司袁 请公司
相关债权债务人自本公告见报
之日起 45 日内袁向我公司清算
组申报债权债务遥

特此公告浴荫成都豪翼航空票务代理有限
公司组织机构代码证正本 渊代
码院09711685-0冤遗失作废遥

变更公告
四川铭洋恒建设工程有限公司
渊统一社会信用代码 91510108MA6CMGX292冤袁法人陈茂变更
为林平袁股东陈茂尧张倩变更为
林平尧陈方袁公司变更前的债权
债务由原法人承担袁 自公司变
更之日起变更前的债权债务与
变更后的公司无关遥 特此公告荫成都华蒂欧尚家具有限公司
营业执照副本 渊统一社会信用
代 码 院91510100MA61UQ9N9D)
遗失袁声明作废遥

荫徐冬遗失成都中升雷克萨斯
汽车销售服务有限公司开具的
收据(编号:7157821),声明作废荫成都扶明堂眼病研究有限公
司一分公司袁 米改梅私章 渊编
号院5101059926794冤遗失作废荫四川元利商务服务有限公司
公章 渊编号院5101009371417冤曰
财务专用章渊编号院5101009371419冤曰 法人章郑义杰 渊编号院5101009371421冤 均不慎遗失袁
声明作废遥荫遗失声明院 四川开元工程项
目管理咨询有限公司不慎将成
都天泉置业有限责任公司开具
的中粮御岭湾四期全过程造价
咨询项目投标保证金收据原件
遗失袁收据号院1721576袁特此声
明作废遥荫四川金贝建设工程有限公司
渊统一社会信用代码 91510000558205304L冤遗失叶外出经营活
动税收管理证明曳1 份袁 编号院
武国税外证 渊2016冤53448 号袁
金额院64986.30 元袁声明作废荫锦江区觅渡纹身工作室营业
执照正副本 渊统一社会信用代
码院 92510104MA62QJPE75冤遗
失袁声明作废遥

荫AITU 由于保管不慎袁 将世
豪 广 场 装 修 保 证 金 收 据
渊N0.1660751.金额 10000冤袁履
约 保 证 金 收 据 渊N0.1535614.
金额 47884.4冤 遗失袁 现登报
作废遥荫四川天和鑫辉装饰工程有限
公司税务登记证正副本渊税号院510105779827668冤遗失作废荫成都联合移动通信工程公司
税务登记证副本渊川税蓉字 510108202214007 号冤遗失作废荫金牛区李犀莉服饰经营部营
业执照正副本注册号 510100600225702 及地税税务登记证
正副本税号 510106198906251026 遗失作废荫金牛区卉缘健康咨询服务部
遗失通用手工发票渊百元版冤发
票起止号 01679776-01679800
共 25 份声明作废遥荫成都乐悠悠商贸有限公司 渊统
一社会信用代码 91510107083324579A冤发票领购本遗失作废荫锦江区融盛达日用品商行营
业执照正本尧 副本 渊注册号院510104600355108)曰国税尧地税
税务登记证正副本 渊川税蓉字512923197311097549 号 冤 遗
失袁声明作废遥


