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聚焦新经济 讨论新治理
■ 曲艳丽

11 月 3日，由上海金融与法律研究院与

鸿儒金融教育基金会联合主办、中国外汇管

理杂志社作为平面媒体合作伙伴全程支持的

“年会 2017：镜鉴与前瞻”在上海金桥红枫万

豪酒店举办，本次年会聚焦于“新经济·新治

理”的主题，来自各个领域的几十名专家参与

了本次会议研讨，共吸引 500 余人报名参会。

国务院参事夏斌、光大证券全球首席经

济学家彭文生、上海交大凯原法学院院长季

卫东做主旨演讲，主旨发言环节由国家外汇

管理局前副局长魏本华主持。

夏斌的演讲围绕着当下经济增长调整转

型的逻辑没有变、如何判断当前的调整转型

时期的经济形势和怎么样进一步巩固发展态

势展开。夏斌强调，目前中国经济整体稳中向

好，但是不同行业、地区之间存在分化的趋

势，以重化工业为代表的产业结构严重影响

了一些省份的发展。他认为当下经济有两点

需要特别注意：一是通过继续鼓励加快创新、

加快改革，促进新型工业、新型经济的发展，

促进消费三产公共服务业的发展，达到优化

经济结构、寻找和扩大经济的新动能，巩固经

济的增长率。二是在继续由高速增长向高质

量增长的转化时期，应该主动释放和化解多

年来累积的风险，同时坚决守住不发生系统

性风险的底线。

彭文生的发言则讨论了新格局下的金融

周期，这一新格局一方面在国内指的是十九

大之后的经济新局面，而另一方面指的则“后

耶伦”美联储时代的国际金融新变化。彭文生

首先回溯了中国美国这几年的经济状况，指

出近年来全球出现了一种新的趋势，就是资

产价格和物价开始分化。彭文生提出了一个

问题，即“怎么判断金融服务实体经济？”，他

的回答是从宏观来讲，看金融和实体在资源

配置中所占的比例，国民收入中间金融所占

的比例是不是提高了，提高是就是对实体经

济在宏观层面的体现。他认为，未来五到十

年，今天的宏观格局会发生变化的一个根本

性因素，人口老龄化等因素会彻底改变现有

的经济结构，但是这个拐点在什么地方目前

尚不清楚。彭文生在最后强调，十九大报告对

于精准扶贫、公共卫生强调，会改变目前的公

共财政支出模式，这将有利于促进消费，对目

前的局面产生一定改变。

季卫东的演讲主题是“网络社会的风险

与治理”。他援引杨联昇等人对于传统中国的

判断，讲中国社会治理分为风险社会、多元社

会和关系社会三个维度。他认为，1990 年代中

期以后中国社会发生了一系列结构性变化，

主要是不同利益群体的出现导致价值取向的

分歧进而要求以多元化为前提重新进行制度

设计。季卫东强调，在一个市场化、产业化、现

代化的多元社会，存在着互相无法还原、也难

以比较的各种迥异的价值观，不可能采取某

种宗教的或者道德的标准来为另一种宗教或

者道德提供正当性根据。关于正义的实质性

价值判断都具有独善性，如果没有分而治之

的安排，很容易导致矛盾和对抗。他认为，现

代法治的制度设计鼓励受到侵害的个人利用

诉讼制度动员法律来维护权益，因为他们最

有动机维护法律规范、也最愿意承担法律制

度运行的成本。

大会的圆桌讨论环节围绕中国经济增长

的新动能展开，数联铭品指数中心首席经济

学家陈沁、上海交通大学教授，英凡研究院院

长费方域、国泰君安证券研究所全球首席经

济学家花长春、上海社会科学院研究员左学

金、野村证券中国首席经济学家赵扬参与本

次圆桌讨论。

陈沁围绕着他自己正在参与编制的新经

济指数展开讨论。陈沁认为，使用高技能的人

力资本的投入，这两个特点是未来新经济主

要的特点。新经济也是蕴含在中国的要素禀

赋变化之中，使用这个要素禀赋变化去顺应

它，有可能带来比较大的利润空间，这是对于

新经济的整体要素使用的定义。从理论上说，

新经济在未来应该有一个比较大发展、比较

大空间的经济，但是从实际数据来看，特别是

2016 年 7月之后，在某些原因的驱动之下，中

国的经济又开始朝旧经济的方向转移，新经

济吸纳的资源不论是资本还是劳动力都在减

少。

费方域主要就金融科技（Fintech）问题发

表了自己的看法。他认为，Fintech近期的发展

体现了全面创新、连续创新、颠覆性创新的三

个特点。他认为，中小型的 Fintech 尤其是技

术公司、数据公司正日益专业化、垂直化、应

用化。他们采取主动和大企业合作、联盟的策

略，主动和金融机构，也是采取合作和联盟的

策略，主动加入生态链、价值链。从监管角度

看，目前我们对 Fintech 的监管日趋成熟，在

这个监管的核心问题是平衡促进创新发展和

防范管理风险，使两者可以兼顾。最后，费方

域呼吁应当将上海建设成一个国际 Fintech
中心。这一方面是因为上海是国际金融中心，

有需求；另一方面是上海作为创新中心，有供

给；第三个原因是上海是一个超大型城市，具

有充分的网络外部性。

花长春则围绕着全球朱格拉周期叠加新

工业革命问题，探讨了中国制造业如何走向

再繁荣。他强调，我们不要对中国的经济过于

悲观，相对来说还是看到经济结构在进行充

分的调整。花长春认为，在 2000 年以后全球

形成了两波资本开开支周期，第一步是

2002—2009 年，第二我是 2009—2016 年。目

前处于新的一波全球开支周期，结合中国出

口改善信息来看，工程机械、金属加工制造以

及电子通信等行业构成了当前发达经济体设

备投资复苏的主要动力。到底是中国新技术

动力在什么地方？花长春比较看好中国制造

业，尤其是未来高端装备制造业未来发展比

较充分。他的核心理由是，中国有一个工程师

红利，中国理科毕业生一年毕业 160 万人口，

相对来说我们人力资源方面还是有优势的。

左学金的发言主要讨论了近期出现在十

九大报告的一个热词———“美好生活”。他认

为，美好生活分两部分：一部分是雪中送炭的

需要，第二部分是锦上添花的需要。雪中送炭

的需要可能更需要通过政府来配置资源，当

然市场也可以起重要的作用，但是锦上添花

应该留给市场去做。左学金强调，从长期发展

来看，目前我国在基础建设等方面的投入已

经非常巨大，但对人力资本的投入还不足，尤

其是对留守儿童、流动儿童这类群体的关注

和投入还远远不足。左学金认为，乡村教育、

社会保障、基础医疗这类关系民生的基础投

资亟待加强，美好生活的需要首先是基本生

活的需要，这是政府应该着力做的事情。

而在赵扬的理解里，新常态主要是两方

面，一方面是经济结构的调整，一方面是经济

增速的下行。他认为新经济的快速增长不能

抵消旧经济，这直接导致了经济增速面临下

行压力。如果从长期来看，新旧经济的结构调

整根本就是投资和消费的结构调整，其最核

心的指标就是储蓄率的变化。赵扬强调，大部

分经济体的增长经历来看，很少有在投资率

下降的时候经济增速是加快的。他对中国经

济的一个大的判断是，经济增速仍然再一个

换档期当中。因此，他重新审视“新常态”，这

一词语对中国宏观经济形势的判断非常准

确，中国经济仍然在经济下行的换挡期。

年会由上海金融与法律研究院执行院长

傅蔚冈主持，鸿儒金融基金会常务理事秘书

长李秀兰代表主办方致辞。

11 月 3日下午，三场分论坛也同时在上

海金桥红枫万豪酒店举办，分别聚焦于“房地

产调控短长策”、“人工智能与未来社会”和

“网络平台的治理”展开。

渊宗禾冤


