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环保产业
步入“大”时代
千亿元市值行业龙头
呼之欲出
■ 孙华

国资委国有重点大型企业监事会主席赵

华林表示，目前，大气、水、土壤污染防治行动

计划涉及环保投资将超过 6 万亿元。

“目前，环保产业的总体规模进一步扩

大，大气、水、土壤污染防治行动计划，涉及环

保投资将超过 6 万亿元。”日前，国资委国有

重点大型企业监事会主席赵华林在主题为

“寻找新的产业坐标系”的第十届中国环境产

业大会上表示。

“从行业角度来看，水环境相关的市场空

间大概在 2.8 万亿元以上；大气雾霾问题相

关的市场空间约在 8500 亿元；其他的如危

废、土壤、监测等市场也拥有较大前景，利好

相关行业的上市公司。”一位券商环保行业研

究员在接受记者采访时表示。

招商证券的研报提出，我国环保产业发

展正步入“大”时代。一方面，环保业务正在由

传统污水处理厂、垃圾处理厂等“厂内”业务

向“厂外”综合化业务延伸，对项目承接者的

综合能力要求更高；另一方面，环保业务的责

任承担主体在 PPP 模式下也愈加清晰，对项

目实施方的技术和能力提出更高要求。因此，

环保大时代下，大公司的优势更加突出，获取

订单能力更强，将带来行业集中度的提升，而

环保大小公司的业绩分化也将随之加剧。

“环保板块上市公司的整体业绩增长呈

现了较好势头。”招商证券表示，环保板块 66
家上市公司，2016 年全年营收规模 1771 亿

元，同比增长 35%。2016 年归属净利润 234
亿元，同比增长 26%。从 2014 年至 2016 年，

环保板块整体收入利润增速来看，2016 年的

增速达到 3 年来最高，净利润增速虽较 2015
年有所下滑，但仍保持了 26%的较好水平。

“环保领域存在强者恒强的逻辑，加上当

前上市公司再融资政策的倾斜，行业龙头拥

有了更强的整合能力。”上述研究员对记者表

示。

招商证券认为，行业个股分化在 2016 年

进一步明显，2016 年板块公司收入增速的中

位数和均值差距进一步拉开，净利润显著增

长及业绩下滑的公司数量均在增加，优势公

司增长明显，而负增长公司也越来越多，这也

说明行业分化日益加剧。

上述研究员认为，“十三五”期间，以质为

导向，将使得技术成为更重要的要素，对各上

市公司的现有技术实力以及技术开发能力提

出要求。另外，环保行业有很多新的子行业将

形成，小而美的公司，如果有自己的特色，也

有自己的路可以走。

招商证券认为，在经济结构调整周期中，

环保行业投资大幅增加，行业进入者增多。在

行业总量增长的同时，大企业市场占有率同

步提升，千亿元市值公司有望就此产生。

■ 李雁争

数十家国内外主流移动通信和相关应用

单位专家 12 日在北京出席了由 IMT-2020
（5G）推进组主办的 2017 年 IMT-2020（5G）峰
会。会议正式发布了《5G网络技术测试规范》。

记者从会议上了解到，中国在多项 5G 核

心技术上取得重要突破。随着技术的发展和

标准的明确，融合应用作为 5G 业务创新的主

要趋势，将成为未来移动通信市场的重要增

长点。

2017年是5G标准元年
在当天的会议上，工信部副部长陈肇雄

指出，中国全面开展 5G 技术研发，已在大规

模天线、超密集组网等 5G 核心技术上取得重

要突破。

据中国 IMT-2020（5G）推进组副主席王

晓云介绍，5G 标准的技术创新包括三个方

面：一是灵活的系统设计，二是新空中接口的

一些技术创新，三是大规模天线。如大规模天

线技术，是在中国 3G 和 4G 天线技术基础上

的提升，现在成了 5G 关键技术。

5G 的编码技术也实现了创新。此前，中

国华为公司的 Polar 码编码方案在三种编码

方案中胜出，成为 5G 标准中 eMBB 场景的数

据信道的长码块编码方案。王晓云说，中国公

司联合产业界创新的多址技术和编码技术，

实现了 Polar 和 LDPC 这两种编码在不同场

景下的共同应用，是产业界合作的良好案例。

2017 年是 5G 标准元年，世界各国纷纷

加快 5G 布局，欧、美、日、韩、巴西、印度等都

通过出台战略规划、部署重大项目、发布频段

计划等系列举措，推动 5G 快速发展。

2016 年开始，中国开展了 5G 技术试验，

并在 2016 年完成了单点技术测试。2017 年

5G 试验进入外场测试阶段。在北京怀柔，中

国建设了全球最大 5G 试验场地。

陈肇雄建议，IMT-2020（5G）推进组继续

推动国内外产业界加强跨国家、跨地区、跨企

业的深度合作，协同推动形成全球统一的 5G
标准。

陈肇雄还要求，面向 2020 年 5G 商用的

目标，要重点开展无线传输、网络架构及安全

技术创新，力争尽快突破超高速、大容量、低

时延、高可靠的 5G 设备、终端芯片及核心元

器件的研发，不断提升产业链协同创新能力。

有望带动互联网新“物种”大爆发
随着 5G 技术的突破，下游应用空间将逐

步打开。

陈肇雄提出，融合应用是 5G 业务创新的

主要趋势之一，也是未来移动通信市场的重

要增长点。要探索 5G 与垂直行业的融合创

新发展路径，以工业互联网、车联网等新业态

为突破口，推动有条件的领域应用先行先试，

为 5G 大规模应用奠定良好基础。

王晓云介绍说，近期，在推进 5G 试验的

同时，应用已经是 IMT-2020（5G）推进组的另

一个工作重点，车联网有望打头阵。

不久前，IMT-2020（5G）推进组成立了

“面向下一代车联网的 C-V2X 工作组”。C-
V2X 工作组主要是研究面向蜂窝的车联网整

体解决方案，通过测试来加速整个产业的进

程，以及推进车联网下一步的产业和应用。

一位参加会议的公司代表认为：“5G 到

来只是时间问题。届时，网速百倍提升，有望

带动互联网新一轮‘物种’大爆发。”

该人士说，4G 逐步普及、网络资费降低，

也就最近两年的事，因此产生了大量创业公

司，如秒拍、映客、爱奇艺、腾讯视频、优酷等，

还有更多的新公司将不断出现。如果没有高

速网速，移动端的视频、直播根本无法进行。

5G 技术将带来更颠覆性的改变。陈肇雄

指出，5G 作为新一代移动通信技术发展的主

要方向，不仅能大幅提升移动互联网用户高

带宽的业务体验，更契合物联网大连接、广覆

盖的海量应用需求，对加快生产活动数字化、

网络化、智能化发展，促进实体经济转型发展

具有重要作用。

中国多项 5G 核心技术取得重要突破

2015 年以来，全球农化行业掀起重组浪

潮，美国杜邦和陶氏宣布合并，德国拜耳宣布

收购美国孟山都，中国化工收购瑞士先正达

后将跻身全球农化行业第一梯队。

据中国化工方面披露，2016 年 2 月中国

化工与先正达签署收购协议后，此项收购经

过了相关国家政府的严格审批，最终通过包

括美国外国投资委员会（CFIUS）等 11 个国家

的投资审查机构和美国、欧盟等 20 个国家和

地区反垄断机构的审查。中国化工通过自有

资金带动其他各类金融机构，以及国际银团

贷款、商业贷款等方式，完成了 430 亿美元的

市场化融资。

先正达是全球第一大农药、第三大种子

农化高科技公司，有 259 年历史。拥有农药、

种子、草坪和园艺三大业务板块，是全球最具

价值的农化品牌。2016 年销售收入 900 亿

元，净利润 84 亿元。其中，农药和种子分别占

全球市场份额的 20%和 8%。

先正达素以创新著称，在全球 90 个国家

和地区拥有 119 个生产供应基地和 107 个研

发中心，研发人员达到 5000 多人，拥有全球

顶尖的原创农药开发以及新型种子研发、育

种技术。先正达每年研发投入超过 90 亿元，

占年销售收入 10%左右，在 68 个国家和地区

拥有发明专利 13000 件，是全球在农业投入

品方面研发投入最大的公司之一。

中国企业“走出去”步伐正在日益加快。

根据彭博社数据，2016 年中国海外并购交易

增加 137%，在全球并购排行榜上跃居第二，

仅次于美国。

记者从中国化工方面了解到，除先正达

外，中国化工自 2006 年开始国际化经营以

来，先后收购了法、英、德、意、以色列等国 9
家行业领先企业。

从交易金额来看，大额并购也频频出现。

上述中国海油收购尼克森高达 151 亿美元，

2015 年中化集团收购轮胎公司耐倍力也斥

资 90 亿美元。

对此，记者专门采访了清华大学国情研

究院院长胡鞍钢。

胡鞍钢认为，中国化工收购先正达，从项

目本身的定位来看，还是市场主导的企业行

为，对中国化工和先正达方面来说是双赢的。

中国化工成功收购，是在和有关行业巨头正

面竞争的情况下实现的，来之不易。

对中国来说，收购先正达使中国企业获

得了具有全球竞争力的产业、国际知名品牌

及全球营销网络，特别是获得具有自主知识

产权的专利技术，对我国攻克一系列核心技

术难题具有重要意义。

中国化工通过成功收购，获得了世界一

流的农药和种子研发技术及能力，对于提高

我国农业技术水平和研发能力，进而保障粮

食安全、实现安全发展具有重大的战略意义。

对瑞方及先正达来说，中国的巨国规模、

巨国市场是具有吸引力的，中国化工打好了

自身市场这张牌。此外，中国化工提出的收购

方式对先正达是充分尊重的，先正达原有生

产经营团队得以保留，并且还获得资金上的

支持。

从中国化工的实践来看，胡鞍钢表示，中

国企业“走出去”至少可以看到以下三个方面

的明显趋势：一是投资不仅针对发展中国家

和地区，同时也越来越多地投向发达国家。以

中国化工为例，过去十年间就在欧洲及以色

列、澳大利亚等国家和地区收购了多家行业

领先企业。

二是投资行业结构优化，高端化特征突

出。中企收购的许多境外企业，对中国企业自

身补强技术短板、提高产业层次很有帮助。

三是中国企业的海外行动正在对越来越

多行业的全球版图带来变化。中国化工收购

先正达很大程度上引发了全球化工行业的大

重组大洗牌，在中国化工收购之后，紧接着美

国陶氏和杜邦合并、德国拜耳收购美国孟山

都，全球农药农种产业的“战国时代”结束，中

美欧“三足鼎立”的格局形成。正是因为中国

化工收购先正达，中国在这一格局中占有了

一席之地。 咱下转 P2暂

430亿美元 刷新中国企业海外收购最高纪录

中国化工收购先正达完成交割

中国化工集团

公司（中国化工）完成了对

瑞士先正达的交割。据记者了

解，此次收购金额高达430亿美

元，是 4年前中国海油收购尼克森

时的2.8倍，刷新了中国企业海外

收购的最高纪录。此次收购还

改变了全球农药农种产业

的原有格局。


