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筲700亿战投资金快速到位 筲资本结构持续优化 筲盈利增长进入快车道

■ 刘杨

“煤电”央企同时停牌
中国神华 4 日晚间发布公告称，公司 2

日接到控股股东神华集团有限责任公司通

知，获悉其“拟筹划涉及本公司的重大事项”，

为避免造成公司股价异常波动，经申请，公司

A 股股票自 5 日起停牌。

同日，国电电力发布公告称，公司 2 日接

到公司控股股东中国国电集团公司通知，获

悉其“拟筹划涉及本公司的重大事项”，公司

股票自 5 日起停牌。

事实上，神华和国电这两家在煤电行业内

举足轻重的大型企业，一直都是电力央企合并

重组相关市场传闻的主角。安信策略分析师彭

玮骏告诉记者，2017 年央企合并是继续推进

供给侧改革的重要一环，而火电行业目前下游

需求端受经济下行拖累，上游煤价因去年供给

侧改革大涨推升了发电成本，整体效益不好。

大唐电力的亏损就是很好的缩影。这次国电和

神华齐停牌大概率是进行产业链上下游整合，

将有利于缓解火电企业困境。

针对之前市场传出大唐电力和神华合并

的消息，中国企业研究院首席研究员李锦表

示，目前大唐发电业绩处于亏损状态，而中国

神华仍能保持较好的业绩，未来如果两家企

业合并，对于企业来说，今后受到煤价与电价

的影响将会比较小，企业的业绩也将趋于稳

定。如果这次合并成功，则可能是中国煤炭和

电力工业改革的一个良好先例。

他强调，企业重组不是两个企业资产的

简单叠加，而是通过资源的重新配置产生提

高效率的效果。目前央企重组面临的最大难

点是，如何通过重组提升国有资本运行效率，

如何将重组与深化改革相结合，以及如何产

生机制转换与资源配置的协同效应。

煤电联姻箭在弦上
截至记者发稿时，中国神华和国电电力

就合并传闻均对记者回应称，目前没有接到

消息。在 2 日国资委的新闻通气会上，国资委

副秘书长彭华岗表示，央企混改速度明显加

快。下一步，将沿三路径加快深度调整重组步

伐，稳妥推进煤电、重型装备制造、钢铁等领

域重组，争取年内调整到百家以内。

事实上，早在今年全国“两会”期间，国资

委主任肖亚庆就曾强调，要深入推动央企重

组。在钢铁、煤炭、重型装备、火电等方面，“不

重组肯定是不行的”。电力行业央企数量最多，

行业集中度提升空间较大。102 家央企中拥有

发电业务的能源类企业共 12 家，相较 5家钢

铁、2 家煤炭和 1 家水泥的央企数量，电力行

业央企数量最多。而更早在 2016 年 7 月 26

日，国务院对外公布的《关于推动中央企业结

构调整与重组的指导意见》也曾规定石油天然

气主干管网、电网等实行国有独资或绝对控

股，同时明确表示推进电力行业并购重组。

从行业内部环境看，煤炭、电力行业的

“联姻”似已“箭在弦上”。李锦表示，作为电力

产业链上紧密相邻的两个相关行业，火电和

煤炭行业之间供需矛盾仍是制约中国社会发

展的问题之一，在煤价下行期间，火电企业受

制于电网也并未将煤价降幅完全转嫁到终端

消费者的消费电价上。跨行业合并，或能扭转

煤炭行业当前的低迷现状，并为电力体制改

革的推进提供助力。

关于煤电央企央企合并重组的具体方案，

目前业内仍众说纷纭。申万宏源的一份报告显

示，煤电重组可能分“央企之间兼并重组”、“煤

电联姻”和“央企兼并地方国企”三种可能。为

了提高产业集中度强强横向联合，五大电力集

团之间存在横向整合的可能性。为了发挥产业

链优势互补，电力和煤炭作为上下游也存在双

方交叉持股、合并重组的可能性。而李锦认为，

同样作为供给侧改革重点的钢铁行业央企，也

有望成为重组蓝图中的重要组成部分。

或打造“煤、电、核”联姻
信达证券能源行业分析师曹寅告诉记者，

无论从国内内陆和沿海地区装机增量前景、还

是国际社会对核电利用的接纳程度来看，核电

行业发展依旧面临着不小的挑战，引入其他相

关行业业务，对冲行业发展风险是中国核电行

业发展的重要和现实的选择，中广核宣称打造

“清洁能源集团”，以及国核技与中电投合并为

国家电投，都是这一趋势的佐证。

李锦强调，核电和火电整合在一起有利

于基础负荷的结构变化。核电的投资回报率

好，核电的原材料、价格、成本都非常稳定，对

于火电企业来说，核电是优质资产。虽然火电

核电合并已有经验，但是央企重组要遵循国

资委“成熟一户、重组一户”的原则，扣住供给

侧改革的主线，更加注重结构调整。

同时，“煤、电、核联姻”，打造中国电力行

业巨擘，亦可有效减少重复建设和无效投资，

做大最强，提升经营效率，在推进“一带一路”

建设和央企“走出去”的大背景下，提高在电

力行业的国际市场竞争力。

人民币对美元中间价
重返“6.7 时代”
■ 王姣

时隔近 7 个月，人民币对美元汇率中间

价重返“6.7 时代”。6 月 5 日，人民币对美元

汇率中间价上升 135 基点至 6.7935，连续 4
个交易日上升，并刷新去年 11 月 10 日以来

新高。分析人士指出，人民币对美元汇率中间

价形成机制调整、离岸人民币流动性收紧、人

民币对美元存在“补涨需求”是近日人民币对

美元升值的触发因素。从更深层次的逻辑来

看，美元指数持续疲弱、中美利差有所扩大、

中国国际收支结构改善是人民币汇率走强的

核心因素。

人民币汇率维持强势
在人民币对美元汇率中间价连续上涨的

同时，在岸和离岸人民币对美元汇率也保持

强势。6 月 5 日，人民币对美元即期汇率偏强

震荡，盘中突破 6.80 关口至 6.7971，收价报

6.8014，较上一交易日上涨 148 基点。离岸人

民币对美元汇率上周急速拉升，连破数个关

口，6 月以来虽有所回落，但仍持稳于 6.78 一

线。

由此，人民币对美元汇率中间价、在岸和

离岸人民币对美元汇率距全面回归“6.7 时

代”似乎仅有一步之遥。其回归之路以“加速

上涨”为主基调，出乎不少市场人士的意料。

此前，因市场对美联储 6 月加息预期升

温，并且基于美元下跌风险已较充分释放的

判断，不少市场观点认为，人民币可能在横盘

数月后震荡下行。但从实际表现来看，5 月 25
日以来，离岸人民币汇率率先掀起这一波升

值，超出市场预期。

内外因素共促升值
业内人士认为，人民币对美元汇率中间

价形成机制调整、离岸人民币流动性收紧、人

民币对美元存在“补涨需求”等因素叠加，触

发了这一波人民币汇率升值。进一步看，美元

持续疲弱且上行遇阻、中美利差扩大、中国国

际收支结构改善等因素是人民币汇率走强的

核心因素。

从“补涨需求”看，从 2017 年 4 月 7 日美

元指数创阶段高点 101.16 后，截至 5 月 31
日，美元指数贬值幅度约 4.1%，但 4 月 10 日

至 5 月 24 日期间，人民币对美元汇率几乎没

有升值。

从更深层的逻辑来看，国内外因素今年

以来均发生较积极的变化，这是近期人民币

汇率升值的核心原因。申万宏源证券指出，特

朗普政府的表现低于预期，美国经济和通胀

前景预期转弱，令美联储加息路径面临一定

的向下风险，美债收益率、美元指数高位回

落，人民币外部压力弱化。同时，中国国际收

支结构持续改善，交易层面对汇率的压力显

著减弱；中美利差有所扩大，对汇率市场情绪

形成带动。

双向波动常态化
分析人士认为，考虑到市场对人民币预

期改善、美元走势变化、人民币仍有补涨空间

等因素，人民币阶段性升值也许仍有一定空

间。但在经历了这一波快速升值后，短期人民

币汇率可能进入宽幅震荡格局。中长期而言，

人民币汇率走势仍将回归经济基本面，在以

平稳运行为主的同时，双向波动也将常态化。

综合机构观点来看，伴随着人民币汇率

双向波动机制的不断完善，人民币汇率将继

续在合理均衡水平上保持基本稳定，并根据

市场供求变化增强弹性，双向浮动。

■ 耿诺

目前，我国已经连续超过 22 天从位于神

狐海域的可燃冰矿藏中采天然气，平均日产

超过 8000 立方米，而且还圈定了两个超过

1000 亿立方米级的矿藏。6 月 2日，国土资源

部召开新闻发布会，发布南海神狐海域天然

气水合物试采成功。

天然气水合物，分布于深海沉积物或陆

域的永久冻土中，因其外观像冰一样而且遇

火即可燃烧，所以又被称作“可燃冰”。国土资

源部中国地质调查局副局长、天然气水合物

试采协调领导小组副组长李金发说，本次试

采作业区位于珠海市东南 320 千米的神狐海

域。3 月 28 日第一口试采井开钻，5 月 10 日

14 时 52 分点火成功，从水深 1266 米海底以

下 203-277 米的天然气水合物矿藏开采出天

然气。到 5 月 18 日 10 时，连续产气近 8 天，

平均日产超过 1.6 万立方米，超额完成“日产

万方、持续一周”的预定目标。

截至目前，已连续产气超过 22 天，平均

日产 8350 立方米，气压气流稳定，井底状态

良好。试采安全评估和环境监测结果显示，钻

井作业安全，海底地层稳定，大气和海水甲烷

含量无异常变化，取得了海域天然气水合物

试采持续产气时间最长、气流稳定、环境安全

等多项重大突破性成果。

李金发表示，试采成功，实现了我国 3 项

重大理论、6 大技术体系 20 项关键技术、3 项

重大工程管理系统和 7 项重大技术装备的自

主创新。其中，我国第一台 4500 米作业级无

人遥控探测潜水器“海马”号、天然气水合物

保温保压取样器、海底可控源电磁探测系统、

利用我国自主设计建造的超深水半潜式钻井

平台“蓝鲸玉号”等，都是由此而成。

美国科学家科温沃登曾预测，全球天然

气水合物资源量相当于 21 万亿吨油当量，这

一结果已被国际科学界广泛引用。很多人都

很好奇，“可燃冰”到底有多少储量呢？

“我们在南海北部开展天然气水合物调

查工作，目前完成高分辨率多道地震 16.7 万

千米，钻探井 88 口，总体达到普查程度，重点

地区达到详查精度，圈定了两个千亿方级的

矿藏，控制资源量分别为 1231 亿立方米和

1500 亿立方米。”李金发表示，根据天然气水

合物资源类型及赋存状态，结合地质条件，初

步预测我国海域天然气水合物资源量约 800
亿吨油当量。

南海圈定两个千亿立方米级可燃冰矿藏

中国神华国电电力停牌
“中国神电”或领跑电力央企重组

中国神华和国电电力 6

月4日齐发公告，称拟筹划

重大事项，自 6月5日起公

司停牌。接受记者采访的多

位业内人士指出，6月2日国

资委举行的新闻通气会上发

布关于推进多领域内央企合

并重组信息的背景下，两大

央企不约而同地停牌，或意

味着煤炭、电力央企跨行业

“联姻”序幕开启，此举也将是

中国打造“电力行业超级企

业”的第一个动作。


