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■ 许晟 潘清 王炳坤 汪奥娜

粤 股上市公司 圆园员远 年年度业绩在日前

公告完毕，数家企业实现“摘星脱帽”。业内

人士认为，随着监管层对兼并重组、突击增

长等“保壳”手段的监管加强，市场“炒壳”热

情有所下降，但要让“炒壳”真正成为历史，

市场逻辑回归价值投资，还有待各方机制的

完善。

几家欢乐几家愁
“保壳”大战招数多

年度报告收官后，“披星戴帽”的上市公

司进入“清算”期。宰蚤灶凿 资讯数据显示，自

圆园员苑 年 员 月 员 日至今，已有 猿愿 家 粤 股公司

通过兼并重组、做强主业等多种方式，成功

撤销元杂栽 或撤销 杂栽。为了“保壳”，不少上市

公司使出浑身解数。

通过卖房、政府补贴扭亏为盈，是“保

壳”最直接手段之一。如，亚星化学将广州、

上海、成都等地的房产出售给全资子公司；

人人乐将长沙福邸物业项目以总价 源援猿远 亿

元出售给控股股东深圳浩明；中发科技和中

原特钢则获得千万元级别的政府补贴，为企

业的“脱星摘帽”助了一把力。

另一些公司选择卸下“包袱”，转让部分

效益不好、严重亏损的资产或股权。如，八一

钢铁在去年底将全资子公司南疆钢铁的

员园园豫股权以 猿园援园苑 亿元的价格转让至控股

股东，使净资产转为正值；獐子岛、恒立实

业、神火股份等都在年报中将子公司全部或

部分的股权转让列示为扭亏的重要原因之

一。

通过资产重组输血实现扭亏是 粤 股常

用的“保壳”之法。如，元杂栽 煤气在去年底完

成资产重组，控股股东由太原煤气化变更为

晋煤集团，盈利水平实现大幅提升并扭亏为

盈；元杂栽 宏盛也在 圆园员远 年通过资产重组实

现资产的低质换优质，扭亏为盈。

国元集团资本运营部研究员胡流云认

为，通过资产变卖、政府补贴等花样繁多的

方式“保壳”，或许可以使当年不出现亏损，

但这始终不是上市公司实现长远发展的有

效方案。

宰蚤灶凿 资讯数据显示，今年以来“摘星脱

帽”的上市公司中，圆园 家上市公司符合摘帽

条件，员愿 家符合摘星条件；同时，有 缘猿 家 粤
股上市公司被实施退市预警。

监管频亮剑
严查“保壳”中的违法违规

临近岁末部分上市公司异乎寻常的“保

壳”热情，早已被监管纳入视野。据不完全统

计，仅 圆园员远 年 员圆 月 圆远 日至 猿园 日，沪深两

市涉及“保壳”相关事项的问询函便有 猿怨 封

之多，杂栽 山水、华菱星马等公司都因涉及多

种“保壳”方式被问询。

梳理问询函的内容发现，监管层重点关

注上市公司通过变更会计处理获得业绩逆

转、通过变卖资产借以扭亏为盈、通过关联

交易进行利益输送等行为，对年末“突击创

利”也进行了许多关注。如新华龙和 杂栽 南化

均因为出售资产或债权而被交易所追问等。

除了对上市公司本身严格监管，会计师

事务所等中介机构也成为监管部门紧盯对

象。据记者不完全统计，去年以来，沪深交易

所向年审会计师事务所和年审会计师发出

的提请关注函超百份，通报相关公司关注的

重要会计问题，做到提前“打预防针”。

除了发函问询关注个案，证监会更通过

修订上市公司资产重组管理办法筑牢制度

底线，这也被视为监管层抑制“炒壳”放出的

“大招”。新修订的管理办法逐一明确了锁定

期限、配套融资、停牌时间、刚性退市等要

求，通过增加时间成本等手段降低“壳资源”

炒作空间。

数据显示，去年证监会共召开 员园猿 次并

购重组委会议，审核 圆苑缘 单重组方案，其中

有 圆源 单重组方案未获通过。业内人士认为，

随着市场不断扩容、监管手段趋于务实，“壳

资源”贬值将成为大概率事件。

市场逻辑回归价值投资
仍须完善相关机制

上市资格稀缺、上市周期冗长，决定了

“壳”始终是 粤 股市场上的“紧俏资源”，濒临

退市的上市公司“保壳”意愿强烈在所难免。

此外，层出不穷的“借壳”故事，以及反复上

演的“乌鸡变凤凰”神话，也让产业资本和投

机者对“壳资源”趋之若鹜。

值得注意的是，今年以来 粤 股市场的投

资风格已经出现不少转变。以往受追捧的

“壳资源”、概念股遭到不少机构、股民抛售，

股价表现也相对较差，大多跑输大盘，一批

业绩优良、分红稳定的“白马股”开始吸引资

金集结。

北京品今资产管理有限公司首席顾问

仇彦英分析认为，新股发行提速一定程度上

降低了拟上市企业的借壳冲动。在重组新规

完善监管的基础上，监管层重拳出击“忽悠

式重组”，也令“壳资源”的价值大打折扣，市

场“炒壳”热情显著降温。

不过在业界看来，仅仅依靠对违法违

规、突击增长等现象的严监管、对上市公司

兼并重组事项的再规范，并不足以彻底改变

市场长期形成的“炒差”习惯。投资逻辑真正

向价值投资转变，仍依赖从发行到退市的

“全链条”机制完善。

“严格执行退市机制，淘汰经营出现严

重问题或存在违法违规现象的公司，可以使

市场有更良性的新陈代谢。”上海一村投资

管理有限公司总经理潘江说，健康机制下，

“聪明”资本会选择有价值的标的，市场会变

得更理性。

一些市场人士表示，在新股发行“堰塞

湖”完全疏解之前，“壳资源”的价值或会继

续存在。但若能建立起良性的新陈代谢机

制，“炒壳”热终将成为过去式，花式“保壳”

现象也将不断减少，市场逻辑将回归价值投

资。

上市公司年度“保壳”战告一段落
“炒壳”逻辑正生变

■ 底东娜 卢鉴

在创新驱动发展战略下，广东佛山制

造业如何利用工业大数据技术创新转型

“智造”呢？

由广东院士联谊会、佛山市人民政府

主办，新华网、碧桂园集团联合主办的第三

届广东院士高峰年会 5 月 13 日在佛山拉

开帷幕。50 余位两院院士和国内外智能制

造领域专家学者齐聚佛山，为广东在工业

大数据时代实现智能制造创新转型升级进

行“头脑风暴”。

作为此次年会的一个重要环节，智能

制造与工业大数据思客会于 13 日下午举

行。 佛山市委常委、常务副市长蔡家华致

辞时介绍，智能制造是佛山制造业发展的

趋势，工业大数据是推动制造业转型升级

的重要支撑，各个独立的工业制造系统之

间生产大数据的打通，对佛山实现高水平

工业控制和工业制造具有重要现实意义。

如何利用工业大数据发力智能制造？

与会的“最强大脑”作出了分享。

中国科学院院士丁汉在思客会上作题

为《机器人与智能制造技术》的报告，他认

为制造的发展方向是产品智能化、装备智

能化、工厂智能化等。他希望，在未来佛山

的车间里，操作型机器人发展成“能工巧

匠”般的技能型机器人。

“互联网+”已成为工业大数据时代发

展智能制造的基础技术之一。来自中国工

程院的院士刘韵洁在会上分享了题为《未

来网络与工业互联网的发展前景》报告。他

认为，未来网络时代，企业应抓住机遇，打

破信息壁垒，实现自身产业数据云化。

中国工程院院士李国杰建议，建立像

PC 端和移动端一样的统一平台，使我国工

业控制的各系统互联打通。

思客会是新华网打造的线下智库论

坛。在本届广东院士高峰年会期间，参加思

客会的邬贺铨、刘韵洁等院士、专家和企业

家还围绕“国家制造业创新中心的佛山路

径”、“柯洁对决 AlphaGo ”等话题进行了生

动的圆桌对话，赢得阵阵掌声。

中国工程院院长周济为本次思客会致

辞。广东工业大学校长陈新，美国辛辛那

提大学李杰教授，维尚集团董事副总裁、

技术总监彭劲雄分别在会上作主旨演讲。

新华网董事长、总裁田舒斌，中国联通广东

省分公司党组书记、总经理何飚等嘉宾出

席活动。

本报讯（特约记者 袁孝冲）5 月 13 日，

由浙江积分制管理互助会和杭州市装修装

饰商会、杭州市东阳商会联袂主办的中国

积分制管理暨大型落地分享会在浙江省委

党校举行。湖北群艺董事长、中国积分制管

理创始人李荣先生就 “企业如何做大做

强”为主题，充分运用积分制管理模式的系

统方法，作了深入浅出的落地诠释和精彩

纷呈的解读。公牛集团公司、宁波超瀛弹簧

公司、杭州锦江集团公司、重庆佳果装饰工

程等 200 多家企业近 500 名高管聆听了此

次讲座。

据了解，积分制管理就是用积分（奖分

和扣分）对人的能力和综合表现进行全方

位量化考核，软件记录且永久性使用，目的

就是全方位调动人的积极性。积分制管理

完全颠覆了传统的管理模式。传统的管理

方法是以检查、监督、处罚为主，而积分制

管理是以认可员工的行为为主、以奖分为

主，将人性化与制度化完美结合，极容易被

员工快乐接受，从而解决了员工工作的原

动力问题。当每位员工的原动力被激发出

来以后，企业想做大做强就不再是什么难

题了。创新的管理理念及方法，开创了中国

企业管理界的新学派。

记者获悉，李荣先生于 2001 年创办湖

北群艺实体公司；2003 年独创积分制管理

并在自己的企业管理中试行，在仅仅几年

时间里，它给企业带来了高速的发展，资产

扩大了 20 倍，效益增加了 50 倍，创造了中

小企业发展的奇迹；2008 年开始面向全国

推广 “积分制管理”；2011 年积分制管理

被中国科学院选定为“管理创新项目”；

2012 年，李荣先生被聘为中国管理科学院

创新研究所兼职副所长，同时，积分制管理

也走出了国门；2016 年李荣先生受邀参加

韩国济州高峰论坛并作了专题发言。如今，

国内外已有数万家企事业单位引进了这套

先进、科学、有效的管理方法，产生了巨大

的经济效益和社会效益。

安徽再出 10 条新政
为实体经济降成本
预计年“减负”220亿元

记者从安徽省经信委获悉，继去年出台“降

成本 20 条”政策后，日前安徽又印发《关于进一

步降低实体经济企业成本的通知》，针对企业反

映较多的“痛点”，把降低用电、用气等垄断性行

业价格和收费方面作为重点，包含 10 个方面内

容，预计每年将减免或缓缴实体经济成本 220
亿元左右。

去年 6月，安徽从降低制度性交易成本、降

低人工成本、降低税费负担等方面提出 20 项降

成本的具体举措，取得阶段性成效。据统计，各

项降税减费政策（含营改增、结构性减税等政

策）每年可为实体经济企业降低成本约 790 亿

元。

“降成本新 10 条”坚持问题导向，进一步降

低企业用能成本。主要是用电、用气等垄断性行

业方面，提出了扩大电力直接交易规模、免收电

价计费模式、诚信企业按旬结算电费等。同时提

出，实行大用户直供气和阶梯气价，完善管道燃

气定价机制，加强输配价格监管。

“目前安徽省经济正处于转型升级的关键

期，为进一步降低土地使用成本，实行工业用地

由一次性出让方式改为分年租赁方式，每年使

企业减少成本 107.9 亿元，这是本次政策最大

亮点。”安徽省经信委主任牛弩韬说。

通知提出，进一步降低涉企收费。主要扩大

行政事业性收费的免征范围，将国内植物检疫

费、社会公用计量标准证书费等 18 项行政事业

性收费的免征范围从小微企业扩大到所有企业

和个人。“这一条国家有规定，但执行力度有差

别，文件作了重申和强调。”牛弩韬说。

安徽提出，为推进各项降成本政策落实到

位，将建立举报查处制度，接受企业实时举报。

同时，各市、省有关部门“降成本”工作落实情

况，也将纳入省委综合考核内容。

据介绍，初步估算，这次“降成本新 10 条”

每年将减免或缓缴实体经济成本 220 亿元左

右，加上去年 6 月份出台的“降成本 20 条”文件

实施，每年可为安徽省企业降成本 1000 亿元左

右。 渊张紫赟冤

山东建立国企重大决策失误
和失职渎职责任倒查机制

山东省政府办公厅日前发布了关于加强

和改进企业国有资产监督防止国有资产流失

的实施意见，将加大对国有企业违规经营投

资的责任追究，建立国有企业重大决策失误

和失职、渎职责任倒查机制，对因不履行或不

正确履行职责而造成损失以及其他严重不良

后果的董事、高级管理人员等，实行重大决策

终身责任追究。

实施意见要求推动国有资产和国有企业

重大信息公开，建立健全企业国有资产监管

重大信息公开制度，依法依规设立信息公开

平台，对国有资本整体运营情况、企业国有资

产保值增值及经营业绩考核总体情况、国有

资产监管制度和监督检查情况等依法依规、

及时准确披露。

“阳光国企”是山东国资监管的目标之

一。实施意见要求，在依法保护国家秘密和企

业商业秘密的前提下，要求国有企业主动公

开公司治理以及管理架构、经营情况、财务状

况、关联交易、企业负责人薪酬等信息。

实施意见提出，将在国资监管中重视各

类媒体的监督，及时回应社会舆论对企业国

有资产运营的重大关切。拓宽和畅通社会公

众参与监督的渠道，认真处理人民群众来信、

来访和举报，切实保障单位和个人对造成国

有资产损失行为进行检举和控告的权利。

渊王子辰冤

浙江：民企为“一带一路”贡
献近八成贸易额

记者日前从杭州海关获悉，浙江从 2015
年开始连续两年对全国“一带一路”贸易增长

贡献率位居首位，其中民企贡献了近八成贸

易额。

据杭州海关统计，2017 年一季度，浙江

对“一带一路”国家和地区进出口 1733.2 亿

元，增长 23.9%，占全国与“一带一路”贸易总

值的 10.5%。

数据显示，浙江省 2015 年和 2016 年对

全国“一带一路”进出口的增长贡献率均居全

国首位。2016 年，浙江省对全国“一带一路”

进出口总值增长贡献率达到 84.5%，拉动增

长 0.5 个百分点。

其中，该省“领头羊”民营企业贡献“一带

一路”八成贸易额。2016 年浙江民营企业对

“一带一路”国家和地区进出口总值占全省对

“一带一路”国家和地区进出口总值的

77.9%。今年一季度，民营企业对“一带一路”

国家和地区进出口继续保持快速增长，累计

进出口 1311.6亿元，增长 23%。

数据显示，作为浙江外贸的第三大市场，

东盟已成为浙江省对“一带一路”国家和地区

最大贸易伙伴。今年一季度，该省对“一带一

路”主要市场继续保持快速增长态势，对东

盟、印度、俄罗斯进出口分别增长 30.1%、

23.4%和 32.9%。 渊魏董华冤

50 余位院士齐聚广东 畅论工业大数据

积分制管理破解企业做强做大原动力

图为圆桌对话现场。新华

中国东方资产：
全力支持雄安新区建设

5 月 9 日至 10 日，中国东方资产管理股

份有限公司董事长吴跃带队赴河北和雄安新区

考察调研，拜访了河北省省长助理、省金融工作

办公室主任江波，并在雄安新区实地察看，与雄

安新区筹备工作委员会临时党委副书记党晓龙

座谈，交流中国东方支持、对接雄安新区建设的

设想和具体举措。

“未来，我们进入雄安新区的目标是明确

的。我们希望与雄安新区的全面合作。只要雄安

新区需要，我们都将全力以赴、积极支持。”吴跃

强调，中国东方非常愿意深度对接新区对金融

板块建设、基础设施建设等方面的需求，期待全

面推动与雄安新区的合作。他表示，中国东方坚

决拥护中央作出的重大决策部署，将自觉增强

“四个意识”，把思想和行动统一到党中央、国务

院决策部署上来，履行中央企业职责与使命，积

极落实党中央和国务院关于建设雄安新区的重

大战略部署，全力支持雄安新区建设，努力发挥

好央企的引领和示范作用，充分体现央企的责

任和担当。

雄安新区筹备工作委员会临时党委副书记

党晓龙指出，雄安新区规划建设是一项国家重

大决策部署，要用最先进的理念和国际一流的

水准设计建设，努力将雄安新区打造成为贯彻

新发展理念的创新发展示范区。未来，雄安新区

将着眼于建设绿色智慧新城，打造优美生态环

境，发展高端高新产业，提供优质公共服务，构

建快捷高效交通网，推进体制机制改革，扩大全

方位对外开放。

据介绍，下一步，中国东方将加强与雄安新

区的协调沟通，密切关注新区建设规划进程，主

动对接新区建设需求，结合自身优势和特色，统

筹内部优势资源，找准着力点，抓紧研究中国东

方对接雄安新区建设的具体举措，提早谋划，做

好、做实与新区对接的各项工作。

一是依托中国东方金融全牌照业务体系，

发挥全方位、一揽子综合金融服务优势，支持雄

安新区城市基础设施建设、公共服务配套建设；

二是挖掘中国东方特色金融服务板块优势，积

极研究特色业务板块和新区金融板块规划的对

接，支持新区金融集群的构建；三是研究设立新

机构，积极进行业务和产品创新，增强服务新区

建设的服务水平和工作效率。

背景资料院 中国东方资产管理股份有限公

司成立于 2016 年 9 月 23 日，是由财政部与全

国社会保障基金理事会共同发起设立的国有综

合金融服务集团，注册资本 553.63 亿元。公司

前身为成立于 1999 年 10 月的中国东方资产管

理公司，是国有四大金融资产管理公司之一。经

过 18 年的发展，中国东方资产管理股份有限公

司已经完成了金融全牌照的战略布局，成为一

个总资产超过 8000 亿元、在国内中心城市设有

26 家分公司、境内外拥有 14 家控股公司，服务

网络覆盖全国的综合金融服务集团。

渊新华冤

观察Observation


