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智能化、轻资产、跨界式———广东民营经济新动向观察

本报常年法律顾问为闫永宁律师

手机：13609110893

热线电话：400 990 3393

新闻热线：028-86637530

投稿邮箱：cjb490@sina.com

P2筲工厂的样子，颠覆你想象 筲智能化、轻资产、跨界式成发展新方向 筲政府“巧助攻”精准促转型

■ 许晟 刘慧 孙飞

卖房、卖股、卖资产……近期，上市公司

2016 年年报和 2017 年一季报密集披露，多

家上市公司用“一笔交易”突击业绩增长，甚

至扭亏为盈。在不少业界人士看来，正常经营

的上市公司通常不会出现这种情况，“一笔交

易”扭亏为盈的现象或存利益输送。

“一笔交易”就能扭亏为盈
卖房是部分上市公司最直接的“盈利”手

段。如深圳惠程，3 月 29 日公司公告拟处置

名下的 34 套房产，初步测算总价约 5021.57
万元，显著影响利润表；卖房套路此前已被深

圳惠程用过，其 2016 年出售 12 套房产，为公

司贡献净利润 2426 万元，约占当年净利润总

额的 32%。

出售股票是上市公司业绩“爆发式增长”

的另一种形式。如佛山照明迎来的“华丽转

身”，年报数据显示，公司 2016 年所获净利润

为 10.72 亿元，同比猛增 19 倍。净利润猛涨

的背后是佛山照明出售国轩高科股票取得的

投资净收益 7.25 亿元。

实际上，公司卖房卖股的动因有多种多

样，有些属于正常需求，但也有不少是投机。

在深圳紫金港资本管理有限公司首席研究员

陈绍霞等业界人士看来，有部分上市公司会

因为正常需求交易房产，也有不少公司通过

卖房、卖资产美化公司业绩，存在投机现象。

在业界看来，不少“一笔交易”扭亏为盈

的动因是“保壳”。如，2014 年、2015年连续亏

损的元ST 珠江，4 月 28 日公布年报显示，

2016 年净利润 7330 万元，实现扭亏为盈。背

后原因之一便是公司转让三亚万嘉酒店管理

有限公司 100%的股权及位于海南省三亚市

三亚湾路 212 号的三栋别墅房产等。

还有不少上市公司通过政府补助增厚业

绩，避免被退市或被 杂栽。比如元ST 八钢已连

续两年亏损，2016 年实现净利润 3710 万元，

其中接受政府补助 2.47 亿元，退市风险被大

幅降低。还有华菱星马，2016 年靠政府补助

3.55 亿元扭亏为盈，避免被 ST 等。

突击增长受监管关注
卖房卖股也好，剥离资产也罢。事实上，

不管哪一种形式，其背后都有可能是上市公

司的正常经营需求，但业内人士认为，不可能

所有此类交易，都是上市公司正常的经营需

求，在注意区分的同时，需要重点关注其中可

能的利益输送等问题。

多位企业高管认为，“一笔交易”扭亏为

盈的动因千差万别，不排除正常的经营需求，

但公司经营通常不会刻意在年末或季末安排

此类大笔交易，每到季末、年末就通过“一笔

交易”增厚上市公司业绩，甚至扭亏为盈的现

象可能存在利益输送等，需要特别关注。

监管层对此也强化了监管力度。针对年

末突击进行重大交易，借以扭亏摘帽、规避连

续亏损戴帽等现象，深交所近期表示，将持续

密切关注上市公司的会计处理合规性，高溢

价变卖资产，关联方潜在利益输送，对年报事

后审查中发现的违规行为将一查到底、严肃

处理。

不少上市公司已经收到交易所发出的问

询函。如，从亏损 1.2亿元到实现微利转身的

杭齿前进近期收到上交所问询函，询问杭齿前

进是否以资产出售交易来调节利润；2016 年

前三季度均为亏损的哈高科在四季度依靠子

公司出售等事项实现盈利，也被上交所问询。

聚焦主业是公司发展硬道理
在金融监管压力不断加强，资本市场不

断转向价值投资的大逻辑下，一些企业“忽悠

式重组”、突击增长搞投机的同时，也有不少

上市公司坚守实业、创新创造，走出了一条业

绩增长、步伐扎实的发展之路。

“比亚迪为云轨项目组建了 1000 多人的

研发团队，历时 5 年投入 50 亿元，目前成效

开始显现。”比亚迪董事长王传福近期表示，

比亚迪正在加速开展云轨项目，目前全国已

有 缘 座城市开工建设云轨，明年预计建设云

轨的城市会增至 20 个。

在浙江余杭，老板电器结合厨电产品特

性，从 2012 年开始布局的机器换人、数字化

工厂改造也开始发挥效益。新的智能制造架

构使工厂整体自动化率达到 70%以上，一年

节省人工成本 3500 万元左右，生产效率平均

提升 30%以上。

年报数据可以看出这两家公司坚持主业

获得的回报甚是丰厚。比亚迪 2016 年营业总

收入达 1034.7 亿元，同比增长 29.32%，净利

润增长 78.94%；老板电器去年营业总收入

57.95 亿元，同比增长 27.56%，净利润增长

45.32%，远超上市公司平均增长速度。

加强监管与实业引导应相互配合。北京

问天律师事务所主任合伙人张远忠等专家认

为，在监管部门加强对违规的突击增长、“忽

悠式重组”等予以重罚的同时，上市公司自身

也应聚焦实业、坚持创新，为股东创造长期投

资价值。

■ 车晓蕙 陈宇轩 孟盈如

“金马科技”这个名字可能并不为人所

知，但这家企业的产品却给很多人带去快乐：

位于广东中山的这家民营企业，是欢乐谷、华

强方特、长隆等我国大型游乐园最主要的设

备提供商之一。

知名度不高，但在细分领域拥有巨大的

市场份额和举足轻重的行业话语权，这样的

企业被称为“隐形冠军”。记者采访发现，“隐

形冠军”企业正在珠三角大量涌现。它们是如

何炼成的？有何独特基因？

珠三角涌现一批“隐形冠军”企业
位于深圳的杰普特是一家生产智能光纤

激光器的企业，其产品广泛应用于工业造船、

汽车制造、激光切割、金属焊接等领域，作为

非接触式工具，智能光纤激光器比传统的接

触式刀具切割精度更高，也更节省电力。

杰普特董事长黄治家向记者介绍，智能

光纤激光器与普通光纤激光器最大的区别在

于：激光脉冲的脉宽等核心参数是可调节的，

客户可根据需求调节参数。

基于这一核心竞争力，杰普特已成为激

光器领域的“隐形冠军”。来自杰普特的数据

显示，圆园员缘 年起，杰普特成为智能光纤激光

器全球销售冠军。目前，在全球智能光纤激光

器市场，杰普特占 源园豫市场份额，国内市场份

额占到 怨园豫。

记者采访发现，目前珠三角正在大量涌

现类似杰普特、金马科技这样的“隐形冠军”：

国内外众多机场、港口监控设备使用的高端

光学镜头，来自中山市的联合光电公司；可口

可乐、雀巢等全球数百家饮料企业的包装瓶，

产自佛山市星联精密机械公司；人们使用的

智能手机，其金属外壳大部分由深圳创世纪

公司研发的智能设备制造而来……

“冠军”基因：创新与专注
持续不断的技术创新、心无旁骛的专注

力，是“隐形冠军”企业在细分领域形成独特

优势的两大关键要素。

记者调研发现，这些企业在市场上“攻城

略地”，技术创新是第一大“法门”。以联合光

电为例，公司长年保持四五百人规模的研发

团队，占公司总人数的 猿园豫以上，近年来每年

研发支出超过销售收入的 愿豫。

联合光电总经理龚俊强说：“细分市场不

大，只能靠创新、靠产品取胜。我们只要赚了

钱，就投入研发，买更好的设备，引进更优秀

的人才，对于研发有点‘迷信’。”

记者发现，在“隐形冠军”的成长历程中，

专注力不可缺少：它们往往在多元化经营面

前能够保持定力，长期专注耕耘自己的领

域。

中山市中小企业局局长汤荣添说，多元

化战略的企业把有限的资源投入到多个领

域，看似分散风险，实际上风险更大。相反，由

于多年的行业积累，专注于细分市场的企业

反而具有较强抵御风险的能力。

回顾杰普特十多年的发展，黄治家说：

“国内同行能做的产品，我们不做；十年磨一

剑，‘战略定力’是杰普特成功的关键之一。”

深圳市经信委综合法规处副处长马君妹

表示，制造业体系既需要华为这样“顶天立

地”的大企业，更需要“铺天盖地”的“隐形冠

军”，这对于塑造稳定而有活力的制造业梯度

结构具有重要意义。

“专精特新”：中小企业的制胜之路
“隐形冠军”企业为制造业带来源源不断

的活力。一些专家和企业家认为，培育更多的

“隐形冠军”，除了企业自身努力外，应探索更

加科学的支持政策，鼓励中小企业朝着“专精

特新”方向发展

———加强政策制定的科学性，避免企业

“跟风”。工信部赛迪智库副研究员程楠认为，

当前的一些工业规划明确指出未来一段时间

重点发展的产业、产品和技术，使得企业容易

“跟风”投资项目。今后，应多出功能性、普适

性的产业政策，推动产业规划合并或整合，减

少对具体产品的布局要求。

———为中小企业技术创新营造有利环

境。许多企业家反映，企业研发过程耗费大量

时间成本。以杰普特为例，圆园园远 年至 圆园员猿 年

每年有 圆园园 万原远园园 万元的研发投入，而这 苑
年公司并没有明显的业绩增长。黄治家等企

业负责人建议，对于科技型中小企业从创立

到拳头产品研发成功之间的“静默期”，期待

政府有更为精准的制度加以支持。

———以股权激励解决人才储备等关键性

问题。中小企业负责人普遍反映，人才不足以

及研发“短视”是企业朝着“专精特新”发展的

一大障碍。建议从政策上配套支持科技型中

小企业实施多种、多轮的股权激励计划，让科

研人员专注于企业长远的研发和发展。

中资
并购德国著名电机企业

德国博世集团 圆 日与中国财团签署并购

协议，向中方出售博世集团下属起动机与发电

机等电机领域子公司及其各分部门。根据博世

集团当天发布的新闻公报，参与此次并购的中

国财团由战略投资人郑州煤矿机械集团和财

务投资人香港崇德投资基金组成。起动机与发

电机业务是博世集团传统业务部门，在全球

员源 个国家和地区拥有近 苑园园园名员工。据悉，

交割前，该并购交易尚需获得德国相关监管部

门批准及德方员工同意。 渊沈忠浩冤

上海探索“市场＋有责＋
分类”人才评价机制

上海杨浦是国务院批准的国家首批“大

众创业、万众创新”示范基地之一。圆 日获悉，

该基地正在探索“市场垣有责垣分类”的“双

创”人才评价机制。包括三大创新点：一是离

散式评价，在“创业之星”大赛等评价平台上，

隐去项目申请人基本资料，确定包括园区管

理者、企业家在内的大众评审专家和知名投

资机构评审专家，各自独立打分，拓展评价人

范围，建立更合理的权重体系；二是有责评

价，在投资人评价中同时要求其给出是否予

以投资的意向，以此作为决定人才项目优劣

的重要参考指标，投资人给出投资意向必须

与人才项目进行注资洽谈，强调“谁评价、谁

负责”，减少盲目评价；三是分类评价，以人才

企业发展的不同层次，进行有效分类，并进行

对应的评价，以此推进后续的分类比较和分

类跟踪。 渊李荣冤

美对中国产部分工具箱
发起“双反”调查

美国商务部 2日宣布，对产自中国的部

分工具箱发起反倾销和反补贴调查 (“双反”

调查)。美国商务部国际贸易管理局发表声明

称，为回应一家位于密苏里州的美国公司的

申诉，对产自中国和越南的部分工具箱发起

反倾销调查，对产自中国的部分工具箱发起

反补贴调查。声明称，调查涉及的产品是某种

带抽屉的金属工具箱，预计中国的倾销幅度

约为 159.99%，越南的倾销幅度估计为

21.85%。根据相关程序，美国国际贸易委员

会将于 5 月 26 日前后做出初裁。 (中新网)

上海试点跨行政区划
民商事案件集中管辖

上海铁路法院和上海市三中院从 缘 月 员
日起分别集中管辖受理相关涉环境资源保

护、食品药品安全的民商事案件、企业破产，

以及航空、公路、水路等货物运输合同纠纷、

货运代理合同纠纷的一、二审案件。据悉，这

是上海法院深化跨行政区划法院改革，构建

普通类型案件在行政区划法院受理、特殊类

型案件在跨行政区划法院受理的诉讼格局的

又一重大举措。 渊黄安琪冤

寻找“夺冠”的基因
———珠三角“隐形冠军”企业是如何炼成的

“一笔交易”扭亏为盈？
———上市公司业绩突击增长受关注


